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Zwigzku Polskiego Leasingu

Akf leasingPolska S.A.

BGZ Leasing Sp. z 0.0.

BNP Paribas Leasing Solutions

BZ WBK Leasing S.A.

Caterpillar Financial Services Poland Sp. z o.0.
De Lage Landen Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.

DnB Nord Leasing Sp. z o.0.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
Getin Leasing S.A.

Handlowy-Leasing Sp. z o. o.

IKB Leasing Polska Sp. z o.0.

ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.
Masterlease Polska S.A.

Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.0.
Millennium Leasing Sp. z o0.0.

mLeasing Sp. z 0. o.

NOMA 2 Sp. z o.0.

Nordea Finance Polska S.A.

ORIX Polska S.A.

PEKAQO Leasing Sp. z o0.0.

PKO Leasing S.A.

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdéw
Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Scania Finance Polska Sp. z o0.0.

SG Equipment Leasing Polska Sp. z o.0.
SGB Leasing Sp. z 0.0.

Siemens Finance Sp. z 0.0.

VB Leasing Polska Polska S.A.

VFS Ustugi Finansowe Polska Sp. z o0.0.
Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.
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taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe

-IX 13/ X-XI1 13 / X- I-XI1 13 /

1-1X2012 | 1-1X 2013 1IX 12 X-XI12012 @ X-XI1 2013 Xl 12 1-X11 2012 | 1-XIl 2013 1-XI1 12
T’ojazdy 12 239 13 839 13,1% 4618 6 882 49,0% 16 857 20721 22,9%
pojazdy lekkie 6 955 7706 10,8% 2727 3516 28,9% 9682 11222 15,9%
pojazdy cigzarow e 4635 5505 18,8% 1728 2 841 64,4% 6 363 8 346 31,2%
pozostate pojazdy 649 628 -3,3% 163 526 223,2% 812 1154 42.1%
Maszyny 8120 8 279 1,9% 3012 3232 7,3% 11132 11 510 3,4%
IT 392 396 1,0% 162 160 -1,0% 554 556 0,4%
Samoloty, statki, kolej 788 507 -35,7% 132 61 -53,6% 920 568 -38,2%
Pozostate ruchomosci 218 233 7,2% 78 80 3,5% 295 314 6,2%
|Ruchomosci razem | 21757| 23253| | 6,9%| | 8000| 10416/ | 30,2% | | 29 758| 33669| | 13,1%

Nieruchomosci | 750/ 1095| | 459%|

| 718 536| | -25,3%| | 1468 1630|  11,1%

|Finansowanie ogétem (L+P) | 22 507| 24 348| | 8,2%|

| 8718| 10952 | 25,6%| | 31226/ 35300| | 13,0%

v Wartoé¢ sfinansowanych aktywéw w 2013 roku powyzej
rekordowego dotgd 2008 roku, kiedy to rynek leasingu wynidst
32,9 mid zt.

v’ Przyspieszajaca z kwartatu na kwartat dynamika dla wartosci
aktywow ruchomych sfinansowanych przez firmy leasingowe:
®"_1,3%r/rdlal kw.,

= 5,8% dla Il kw.,

= 16,0% dla Ill kw.

® 30,2% dla IV kwartatu 2013 roku.

v W miare zréwnowazona struktura wzrostu catego rynku leasingu,
z pojazdami ciezarowymi jako gtéwnym motorem rozwoju: od 0,1% r/r
w | kwartale do 64,4% w IV kw. 2013.

v Wyzsze zakupy pojazdéw ciezarowych za sprawa wdrazanej od

1. stycznia 2014 normy Euro 6. Pomaga tez bazujace na wzroscie
eksportu wyjscie strefy euro z reces;ji.

v Wysoka dynamika dla pojazdéw lekkich, pod wptywem rosnace;j
liczby rejestracji nowych (co jest powigzane z odnawianiem masowych
umoéw na leasing aut z ,,kratkg” z lat 2009-2010) oraz niepewnosci co
do finalnego rozwigzania w zakresie VAT-u od zakupu aut.

v’ Stabilny sektor maszyn, w | potowie roku pod negatywnym wptywem
zatamania w sektorze budowlanym. W Il pétroczu dla wyniku maszyn
coraz wieksze znaczenie miata poprawa koniunktury, co sktaniato firmy
do odnowy parkéw maszynowych.
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Aktywa sfinansowane leasingiem

1-IX 137 X-XII 13/ X- X137

1-IX2012 = 1-1X 2013 [IX 12 X-XI12012 = X-XIl 2013 XII 12 1-XI12012  1-XI1 2013 1-XI1 12
Pojazdy 11 982 13 255 10,6% 4 429 6 352 43,4% 16 411 19 607 19,5%
pojazdy lekkie 6908 7491 8,4% 2690 3394 26,2% 9 599 10 886 13,4%
pojazdy cigzarow e 4437 5151 16,1% 1581 2441 54,4% 6018 7 592 26,2%
pozostate pojazdy 637 612 -3,9% 157 517 228,8% 794 1128 42,2%
Maszyny 5 491 5513 0,4% 1944 2 165 11,3% 7 435 7678 3,3%
IT 382 376 -1,6% 149 157 5,7% 530 533 0,5%
§amoloty, statki, kole 781 496 -36,4% 130 56 -57,2% 911 552 -39,4%
Pozostate ruchomosc 216 229 6,3% 69 74 7,7% 285 304 6,6%
Ruchomosci razem | 18851/ 19869| | 54% | | 6721 8804| | 31,0%| | 25572| 28 673| | 12,1% |
Nieruchomosci | 721| 1025| | 42,3% | 587 521| |-11,2% | 1307 1546| | 18,3%

|Leasing og6tem | 19572| 20894| | 6,8%| | 7308 9325| | 27,6% | | 26 879| 30 219| | 12,4% |
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Aktywa sfinansowane pozyczka

-IX 137/ X-XI1 137 X- I-XI1137/

11X 2012 | 1-1X 2013 LIX 12 X-X112012 | X-XI1 2013 Xl 12 I-X11 2012 | 1-XII 2013 LIl 12
Pojazdy 258 584 126,9% 189 530 181,1% 446 1114 149,8%
pojazdy lekkie 47 214 359,3% 37 122 229,3% 84 336 301,8%
pojazdy ciezarow e 198 354 78,5% 146 399 173,4% 344 754 118,8%
pozostate pojazdy 13 16 28,0% 6 9 63,1% 18 25 38,8%
Maszyny 2 629 2 765 5,2% 1 067 1 067 0,0% 3697 3833 3,7%
T 11 20 91,2% 13 3 -78,3% 24 23 7%
Samoloty, statki, kolej 7 1" 49,2% 2 6 187,1% 9 16 78,9%
Pozostate ruchomosci 2 4 116,8% 8 6 -30,7% 10 10 -5,5%

|Ruchomosci razem |

2906, 3385 | 16,5%

|Nieruchomosci | 29|

69 [135,8% |

|Pozyczka ogétem |

2936 3454 | 17,6%

Maszyny sfinansowane pozyczka

Inne MiU 6%

Sprzet medyczny
10%

Sprzet budowlany
0,

5%

Maszyny dla
przemystu
spozywczego 1%

Maszyny do prod.
tw. sztucznych i
obrébki metali 7%

Maszyny rolnicze
68%

Maszyny
poligraficzne 3%

| 1279 1612 | 26,0% | 4186 4996| | 19,4%
| 131 15| | -88,7%| | 160 84| |-47,6%)
| 1410 1626/ | 153%| | 4346/ 5080 | 16,9% |

v" Aktywa sfinansowane pozyczkg w 2013 r. to 14,4% catosci
produkcji firm leasingowych, przy 13,9% w 2012 roku.

v" Rosnacy udziat pojazdéw sfinansowanych pozyczka w strukturze
pozyczki (21,9% w 2013 przy 10,3% w 2012) oraz w tgcznym
finansowaniu pojazdow (5,4% przy 2,6% dla 2012).

v’ Zakupy maszyn wcigz stanowia gléwny rodzaj inwestycji
finansowanej poprzez pozyczka (75,4% udziatu w 2013), jednak ich
udziat spadt z 85,1% w 2012. Pozyczka stanowi 33,3% catosci
produkcji maszyn.

v Nizszy niz oczekiwano wptyw korica perspektywy finansowej
2007-2013 z funduszami unijnymi na maszyny rolnicze finansowane
pozyczky: wzrost 0 4,1% w 2013, z-1,2% dla IV kw.
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Wyniki spotek leasingowych w 2013 roku —
nowa produkcja w leasingu i pozyczce
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v Dodatni wynik rynku finansowania w 2013 roku za sprawa
poprawy obejmujacej wiekszos$¢ firmy w branzy.

v'Z raportujacych do ZPL 30 firm, ujemna dynamike zanotowato
jedynie 9 firm.

v" To odmienna sytuacja niz w 2012 roku, kiedy to zachowanie
dodatniej dynamiki rynku byto zastugg bardzo dobrych wynikéw
sprzedazowych uzyskanych przez wybrane firmy. Wéwczas
mielismy 6 firm, ktére zwiekszyty obroty o ponad 20%, ale wsréd
33 firm raportujgcych dane do ZPL az 23 zanotowato ujemna
dynamike produkcji.

v W 2013 mieliémy 8 firm z dynamika produkcji powyzej 20% oraz
14 firm ze wzrostami przekraczajgcymi 10%.

v Wyraznie lepsze wyniki 10 czotowych firm na rynku — tylko jedna
z dynamikg produkcji ponizej 10%.

v" Widzimy nizsze wyniki spétek zorientowanych na finansowanie
maszyn budowlanych oraz powoli spétek skoncentrowanych na
obstudze sektora rolniczego. Dobre wyniki w 2013 roku sg
udziatem firm w wiekszym stopniu finansujgcych inwestycje duzych
podmiotéw. Dotyczy to szczegdlnie spotek nalezgcych do grup
bankowych, bedgcych wiodgcymi graczami w bankowosci
korporacvinei.
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Wyniki spotek leasingowych w 2013 roku —
wartosc¢ aktywnego portfela
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v' Wzrost wartosci wyleasingowanych aktywéw w 2013 roku
z dodatnim przetozeniem na catkowitg wartos¢ aktywnego portfela
firm leasingowych.

v W miare wyréwnana dynamika r/r dla firm leasingowych, ze
zblizong wartoscia portfela dla trzech czotowych firm na rynku.

v’ Udziat nieruchomoéci w strukturze produkcji firm ma istotne
przetozenie na tgczng wartos¢ portfela.

v Wyniki 2013 roku i dynamika portfela w niewielkim stopniu
zaburzone przez wahania kurséw walutowych.

v" Dodatni wptyw na wyniki 2013 roku zatamania rynku leasingu
w 20009 roku.
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Wyniki branzy leasingowej w 2013 r. —

nieruchomosci

Struktura przedmiotowa rynku leasingu
nieruchomosci
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Struktura podmiotowarynku leasingu nieruchomosci

Getin

SGB 1,06%

Millenium
0,8%

BZ WBK

41% mLeasing
5 170

27,9%

BNPParibas .-
9,1%

Raiffeisen
9,4%

PKO Leasing
15,0%

13,9%

v" Wartoé¢ nieruchomosci wyleasingowanych w 2013 wyniosta

1,63 mld zt, co oznacza 11,1-proc. wzrost w ujeciu rocznym.

v Po bardzo dobrym | pétroczu z dynamika 115,2% r/r, w 11 i IV
kwartale 2013 roku leasing nieruchomosci zanotowat ujemne dynamiki
W ujeciu rocznym: odpowiednio -39,0% i -25,3%.

v' Wzrost liczby raportowanych uméw w 2013 roku o 44,9%:

do 271 wobec 187 raportowanych w 2012.

v'Nizsza dynamika wartoéci sfinansowanych aktywéw to pochodna
spadku Sredniej wartosci transakcji do 4,2 min PLN w poréwnaniu

do 6,6 min PLN odnotowanej w 2012.

v'Srednia wartos¢ transakgji jest wyraznie nizsza w poréwnaniu do lat
ubiegtych, kiedy to w latach 2004-2009 wynosita Srednio 14,8 min zi.

v'Rynek finansowania nieruchomosci leasingiem pozostaje
skoncentrowany, jednak w znacznie mniejszym stopniu niz w 2012 .
Szacujemy, ze w 2013 roku 56% nowej produkcji zostato zrealizowane
cztery czotowe firmy, przy 75-proc. wskazniku dla 2012 r.

v Widzimy polaryzacje rynku na firmy zorientowane na duze transakcje
(mLeasing, Pekao) oraz pozostate skoncentrowane na mniejszych
wolumenowo umowach. Z tego powodu udziat czterech czotowych firm
w ilosciowej strukturze rynku wynidst w 2013 roku 31% przy 63%

w 2012.

v mLeasing pozostat liderem rynku, przed PKO Leasing i ING.

v’ Zréwnowazona struktura przedmiotowa rynku leasingu (dominacja
obiektéw handlowych i ustugowych w 2012).



Z.. | 201at
Zwigzek Polskiego
Leasingu

Struktura walutowa nowej produkc;ji

na rynku leasingu
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v W 2013 roku, analogicznie jak we wczesniejszych latach,

w strukturze nowej produkcji dla leasingu ruchomosci dominowato
finansowanie w PLN.

v Po stopniowym wzroscie udziatu leasingu w walucie obcej:
z16,0% w 2010 roku do 26,3% w 2012, w ubiegtym roku udziat ten
ustabilizowat sie na srednim poziomie 26,4%.

v" W przypadku finansowania pozyczka nastapit wzrost udziatu
finansowania w walucie obcej z 11,0% w 2012 do 13.9% w 2013.

Leasing w PLN

Leasing w walucie obcé

v Leasing nieruchomosci historycznie w znacznie wiekszej skali
finansowany byt w walucie obcej. Poczgwszy od 2008 roku rést udziat
ztotédwki w finansowaniu tego segmentu. W efekcie w 2011 roku 56%
transakcji leasingu nieruchomosci zostato sfinansowane w PLN.

v W 2012 trend ten zostat odwrécony, a udziat PLN w finansowaniu
transakcji nieruchomosci spadt do 36,9%. W ubiegtym roku trend byt
kontynuowany, w efekcie czego udziat PLN w finansowaniu leasingu
nieruchomosci obnizyt sie do 33,3%.



Finansowanie inwestycji —
leasing vs kredyt inwestycyjny
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v’ taczna warto$¢ aktywnego portfela na koniec 2013r. w kwocie

64,5 mld zt (56,5 mld zt dla ruchomoscii 8,0 mld zt dla nieruchomosci)
jest porownywalna z wartoscig salda kredytédw inwestycyjnych
udzielonych firmom przez banki (83,9 mld zt, wg stanu na 30.11.2013).
Leasing to wcigz gtdwne, obok kredytu, zewnetrzne zrddfo
finansowania inwestycji pracujgcych w gospodarce.

v Wartoéé aktywnego portfela w ciggu ostatnich 12 miesiecy wzrosta
0 4,9%, zwiekszajac sie w tym okresie o 3,0 mld zt.

v Dane NBP o podazy pienigdza (na 30.11.2013) wskazujg

na postepujgcy poprawe dynamiki akcji kredytowej bankdw w obszarze
inwestycji. W ciggu ostatnich 12 miesiecy saldo kredytow
inwestycyjnych zwiekszyto sie w bankach o 6,2%.
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Determinanty wzrostu PKB oraz inwestycji firm

Poziom PKB stanowi gtéwna determinante dynamiki inwestycji firm.

¥

Historyczny cykl ozywienia w Polsce:

1) wzrost eksportu

2) wzrost produkcji przemystowej (najpierw w branzach eksportowych)

3) wzrost produkcji na rynek krajowy za sprawg odbudowy popytu krajowego (w tym konsumpc;ji )

Ozywienie na rynku leasingu

4) wzrost inwestycji firm oraz poprawa na rynku pracy w odpowiedzi na powstaty popyt

l

Zatozona sekwencja ozywienia w Polsce, przy widocznych problemach strukturalnych strefy euro,
wskazywata na scenariusz umiarkowanego oraz raczej powolnego ozywienia w polskiej gospodarce.
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Strefa euro — gtowny determinant wzrostu
gospodarczego w Polsce ze wzgledu na ozywienie
bazujgce na eksporcie
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——PMl dla przemystu strefy euro
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v’ Polska kieruje do strefy euro wcigz ponad pofowe zagranicznej sprzedazy.

v Wyjécie strefy euro z recesji gospodarczej w Il kwartale 2013 roku, wraz z kwartalnym
wzrostem PKB o 0,3%.

v' Zmudna, ale stopniowa poprawa sytuacji gospodarczej w strefie euro. Ozywienie
koncentruje sie na przemysle (bo bazuje ciggle na eksporcie), zas niski popyt wewnetrzny
negatywnie wptywa na sektor ustug.

v" W koricu dobre odczyty indeksdw koniunktury (m.in. PMI), znalazty odzwierciedlenie
w listopadowym wzroscie produkcji w strefie euro o 3,0% r/r, z 4,0% dla gospodarki Niemiec.

v' PMI dla sektora przemystowego strefy euro w grudniu na najwyzszym poziomie od maja
2011, gtéwnie dzieki wyzszym zamdwieniom i biezgcej produkcji. PMI wskazuje
na odwrdcenie negatywnych tendencji na rynku pracy.

v Znacznie lepsza sytuacja Niemiec, naszego gléwnego partnera handlowego
(25% eksportu plus silne potgczenie Polski z tafnicuchem dostaw tamtejszego sektora
przemystowego).

v' Gtéwnym czynnikiem ryzyka dla wzrostu w strefie euro jest silne zréznicowanie
koniunktury gospodarczej w dwéch najwiekszych gospodarkach Eurolandu. Silnemu
ozywieniu w Niemczech towarzyszy pogarszajgca sie sytuacja Francji.
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motor ozywienia polskiej gospodarki

—dynamika eksportu [%, r/r, wg EUR]
—dynamika importu [%, r/r, wg EUR]

muSaldo obrotéw towarowych (min EUR) - lewa 0§

—Saldo rachunku obrotéw biezacych (%PKB) - prawa o3

0108 0508 0908 0103 0509 0909 0110 0510 0840 @111 0511 0911 0112 0512 0912 @143 0513 0913

v' Ozywienie gospodarcze w Polce bazuje na popycie zagranicznym, dzieki dobrej
sytuacji Niemiec oraz istotnej geograficznej reorientacji kierunkdw zbytu na rzecz
krajow spoza Wspdlnoty.

v" W efekcie tegoroczny eksport do Niemiec roénie o0 4,7% r/r (przy 2,6% dla catej
strefy euro, z wyrazniejszym odbiciem za ostatnie miesigce), do krajow rozwijajgcych
sie 0 15,5% oraz do Europy Centralnej i Wschodniej o 7,9%.

v Wg GUS eksport za I-XI 2013 wzrést 0 5,8% r/r, przy 0,3% dla importu.
v’ Listopad 2013 — dziewigty miesigc w 2013 roku z nadwyzke handlowa.

v" Oczekujemy utrzymania w najblizszych miesigcach umiarkowanych nadwyzek
w handlu zagranicznym. Ujemne saldo pojawi sie w 2014, nie bedzie jednak tak duze
jak w ubiegtych latach.

v'Dalsza poprawa kondycji niemieckiej gospodarki, odrodzenie w skali catej strefy
euro, niski udziat polskiego eksportu kierowanego poza kraje UE (25,1% za |-XI 2013),
niskie koszty pracy oraz korzystny kurs walutowy sprawiajg, ze gtéwne czynniki
napedzajgce eksport zostang w 2014 utrzymane.

v Prognoza wzrostu eksportu w 2014 rzedu 9-10%. Zagraniczna sprzedaz pozostanie
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Stopniowa poprawa w produkcji przemystowe;j
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v’ Stopniowy wzrost wyréwnanej sezonowo produkcji przemystowej w 2013 roku: -1,7%
r/rwlkw., 0,9% w Il kw., 3,5% w Il kw., 3,8% za X, 4,4% za Xl oraz 5,2%
za sam grudzien.

v" Wskazuje to juz na trwato$¢ ozywienia w polskiej gospodarce. tgczny wzrost
produkcji za caty 2013 rok na poziomie 2,2%.

v Rosnaca dynamika w przemysle oparta gtéwnie o lepsze rezultaty branz typowo
eksportowych. Eksport to gtdwny czynnik wzrostu produkcji przemystowej w Polsce.

v Wyniki przemystu za grudzier pokazaty juz bardziej powszechne ozywienie
w przemysle — wzrost odnotowano w 30 z 34 dziatdw. To najwyzej w catym 2013 roku
(24 w XI, 26 w X).

v" Rosnace wyniki produkeji przemystowej skorelowane z poprawa koniunktury
w sektorze przemystowym, co odzwierciedla wskaznik PMI.

v PMI wskazuje, ze w | kw. 2014 produkcja wro$nie o 7% r/r. W catym 2014 oczekujemy
analogicznej dynamiki. Wynika ona z wyraznie rosngcych nowych zaméwien
uwidocznionych w PMI. Sredni kwartalny PMI w IV kw. 2013 réwny 53,6 pkt. to
najwyzszy poziom od | kw. 2011.

v' Co waine, PMI wyraznie wskazuje, ze firmy przestajg sie juz baé kryzysu, a obecng
poprawe koniunktury uznajg za trwatg i w obliczu wzrastajgcych obcigzen

produkcyjnych zatrudniajg nowych pracownikow.

v" Budownictwo wyszto z recesji, na co wskazuje wyjscie na plus produkcji budowlano-
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Kontynuacja stopniowej poprawy na rynku pracy
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v" Ozywienie w przemysle przektada sie na stopniowa poprawe na rynku pracy,
co widac¢ w danych o zatrudnieniu w firmach zatrudniajgcych powyzej 10 oséb oraz
w danych o stopie bezrobocia rejestrowanego.

v Obserwujemy trwaty trend wzrostowy w dynamice zatrudnienia w firmach w ujeciu
rocznym. Po ubiegtorocznym dotku zatrudnienia w maju (dynamika -1,0% r/r),
zatrudnienie w ujeciu m/m rosto przez 7 miesiecy z rzedu.

v' W efekcie roczna dynamika zatrudnienia wyszta na plus w listopadzie. To pierwszy od
VIIl 2012 wzrost zatrudnienia w ujeciu r/r, co symbolicznie koriczy kryzys na rynku pracy.
Dalsza poprawa w grudniu, z dynamikg réwng 0,3% r/r.

v' Wzrost zatrudnienia w firmach w okresie sezonowego wygaszania prac w rolnictwie
i budownictwie, przekfada sie na spadek stopy bezrobocia w ujeciu wyréwnanym
sezonowo. Wida¢, ze wzrost zamodwien w sektorze przemystowym zmusza firmy do
stopniowego zatrudniania nowych oséb.

v’ Stopa bezrobocia rejestrowanego w grudniu 2013 wyniosta 13,4%, czyli tyle samo ile
w grudniu 2012. Jeszcze w lutym, gdy mamy sezonowy szczyt bezrobocia, stopa
bezrobocia byta 0 0,9 pp. wyzsza niz rok wczesniej. Miesieczny wzrost stopy bezrobocia
00,2 pp. w grudniu wskazuje na istotny spadek bezrobocia w warunkach wyréwnanych
sezonowo.

v Poprawe wida¢ w regularnie malejacej rocznej zmianie iloci zarejestrowanych

hesraobhAatnyveh
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Dotek konsumpcji w polskiej gospodarce
juz za nami
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v" Obserwowane pozytywne zmiany w polskim przemysle muszg by¢
wsparte odbudowg popytu krajowego, aby byty trwate. Wydatki
konsumentéw stanowig bowiem 60% PKB. Obecnie notujemy sygnaty
poprawy w popycie krajowym, ktére w przysztosci powinny skutkowaé
dalszym przyspieszeniem w produkcji.

v’ Dzieki niskiej inflacji, nominalny wzrost wynagrodzeri w firmach przektada
sie na rosngcy dynamike realnych wynagrodzen. W potaczeniu

z rosngcym zatrudnieniem, daje to stopniowy wzrost realnego funduszu
ptac. Oznacza to to rosnacy realny strumien pienigdza, jaki trafia do
gospodarstw domowych

v Wyzsze dochody do dyspozycji wraz z poprawa nastrojéw konsumentdw,
przektadaja sie juz na decyzje zakupowe.

v'Wida¢ to w mocniejszych wzrostach sprzedazy detalicznej za ostatnie
cztery miesigce (z 4,2% w listopadzie). Dynamiki te wynosity jeszcze 0,4%
w | kwartale oraz 1,3% w |l kwartale 2013 .

v Dzieki konsumentom, do czynnikéw ozywienia, oprécz eksportu netto,
dotgcza popyt krajowy. Wskazuje to na przyspieszenie procesu przejscia
polskiej gospodarki od stanu, w ktérym jej rozwdj jest uzalezniony od
popytu zewnetrznego do stanu, w ktérym jej rozwdj w coraz wiekszym
stopniu oparty jest o popyt krajowy.
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Finalny odczyt PKB Polski za Ill kwartat wskazuje
na wyzszy wzrost gospodarczy w 2013 i 2014

W Dy ika PKB wyré

- Polska [%, r/r]

Y

1a Nl ma va la WA mQ Wa 1o e o o la o Wa wa la ha g va o i e va e i g
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Dy ika PKB niewyré - Polska [%, r/r]

—Naktady brutto na srodki trwate (inwestycje) [%, r/r]
—Spozycie prywatne [%, r/r]

1Q2008 Q2008 102009  WAQ2009 12010 WA2010 102011 WA201 Q212 WAQ2012 Q013 0Q2013

v Z danych makroekonomicznych za X, X! i XIl wynika, ze wzrost PKB w IV
kwartale wyniesie 2,5% r/r, co da 1,5% w catym 2013 roku.

v’ Struktura PKB za IIl kwartat pokazata, ze ozywienie gospodarcze obejmuje juz
wiele obszaréw naraz. Istotny pozostaje wptyw eksportu netto (bo odradza sie
strefa euro), ale zwieksza sie znaczenie popytu krajowego.

v Przede wszystkim przyspieszyta konsumpcja prywatna (1,0% r/r w 11l kw.) oraz
ruszyty inwestycje prywatne (0,6% r/r w lll kw.). Oba te obszary zapewnia
odbudowe popytu krajowego w 2014 roku.

v’ Pracujg wiec juz trzy silniki w gospodarce: eksport, konsumpcja prywatna
oraz inwestycje prywatne. Do Il kw. 2013, przez 5 kwartatéw, wzrost PKB
wynikat z handlu zagranicznego. W Il potowie 2014 roku dotgczy czwarty silnik —
inwestycje publiczne.

v’ Zréwnowazona struktura PKB wskazuje na trwato$¢ wzrostu gospodarczego.
W kolejnych kwartatach bedzie on stopniowo przyspieszat. W catym 2013 roku
oczekujemy wzrostu gospodarczego na poziomie 3,1%.
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Firmy w lepszej kondycji finansowej — w 2014 roku
oczekujemy kontynuacji inwestycji przedsiebiorstw

v" Obserwujemy stopniowy wzrost naktadéw duzych i $rednich firm. Wzrosty
one realnie 0 5,2% r/r w lll kw. 2013, po 1,7% za Il kw., -1,6% za | kw. oraz
jeszcze -10,0% r/r za IV kwartat 2012 roku.

s Inwestycje firm zatrudniajacych od 50 os6b [mid 2] v’ Badania NBP pokazuja rosngca koncentracje naktadéw inwestycyjnych

17,8% —Realna dynamika inwestycji r/r

200%

wsrdd firm, co Swiadczy ze ozywienie inwestycji nie ma jeszcze powszechnego
charakteru. Wartos$¢ naktadéw rosnie bowiem dzieki stosunkowo waskiej
grupie przedsiebiorcéw. Obecnie naktady zwieksza 34,4% firm, przy 35,2% rok
temu.

15,0%

10,0%

S v W Il kw. 2013 nastgpit punkt zwrotny w inwestycjach firm. Oczekujemy, ze
wm w2013 nominalny spadek inwestycji w gospodarce wyniodst 1,8%, co

0 wynikatfo ze stopniowego wzrostu inwestycji firm, potgczonego z ok. 15-proc.
spadkiem inwestycji publicznych.

Q2010 IVQ2010 1Q2011 Q2011 WQ2011 Q2011 1Q2012 NQ2012 Q2012 VQ2012 1Q2013 1IQ2013 Q2013

—Sredni poziom wykor ia mocy pr jnych [%] - lewa 0%
—Naklady brutto na $rodki trwale (inwestycje) [%, /r] - prawa s |, v'Przy oczekiwanym realnym wzroscie inwestycji w gospodarce 0 1,0% w IV
kw. 2013, w catym 2013 spadek naktadéw wynidst 0,5%.

v'W 2014 roku oczekujemy juz bardziej powszechnego ozywienie inwestycji
o wsrdd firm, bo przy 2-3 proc. wzroscie konsumpcji, zaczng inwestowaé MSP,
sprzedajgce towary gtdwnie na rynku krajowym.

v Prognozujemy, ze realny wzrost inwestycji w gospodarce w biezgcym roku
wyniesie, 5,6%, co bedzie wynikato z przyspieszenia uruchamiania srodkéw
unijnych z nowej perspektywy, luzu fiskalnego po zmianach w OFE oraz
wvzszvch naktaddw firm.

Q2008 MQ2008  1Q2009  WIQ2009  1Q2010  WQ2010  1Q2011  WIQ2011  1Q2012  MIQ2012  1Q2013  WQ2013
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Prognoza wskaznikdw makroekonomicznych

T it | o3 | 2014

PKB

Naktady inwestycyjne (nominalnie)

Naktady inwestycyjne (realnie)

Stopa bezrobocia rejestrowanego
(na koniec roku)

Produkcja przemystowa

Eksport

1,5%
-1,8%
-0,5%
13,4%

2,2%
5,5%

3,1%
5,6%
5,6%
12,9%

7,0%
9,4%
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Plan dziatania ZPL w roku 2014

1.Monitorowanie prac nad zmianami w ustawie:
a. o kredycie konsumenckim w celu wyeliminowania watpliwosci co
do zakresu dziatania ustawy.
VAT w kwestii prawa do odliczenia podatku VAT od aut firmowych.
c. Prawo upadfosciowe i naprawcze — kompleksowe ujecie zagadnien
w ustawie Prawo restrukturyzacyjne.
d. Prawo ochrony srodowiska w zakresie doptat do rat leasingowych z
NFOS oraz funduszy wojewddzkich.
e. Prawo o ruchu drogowym w zakresie powszechnego udostepnienia
danych o pojazdach.
2. Zainicjowanie konsultacji spotecznych dotyczgcych ewentualnych zmian w
Kodeksie Cywilnym w zakresie leasingu.
3. Kontynuowanie rozmow z MIR oraz MRiRW nt. wykorzystania leasingu w
nowej perspektywie budzetowej UE w latach 2014 — 2020.
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Plan dziatania ZPL w roku 2014

1. Organizacja obchoddw 20 lecia ZPL.
a. 1,2 mln przedmiotow leasingu bedacych w uzytkowaniu o wartosci
64,5 mid zt.
b. 326 mld. zt. sfinansowanych inwestycji.

1.Wybrane dziatania:
a. Budowa nowej strony www.
b. Raport Kondycja MSP.
c. Konferencje tematyczne m.in. Leasing w Kodeksie Cywilnym
d. Biuletyn z okazji 20 lecia ZPL.
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Rok 2013 w branzy CFM -
najwazniejsze zjawiska i wydarzenia

* Duza odpornosc¢ branzy CFM w Polsce na spowolnienie gospodarcze
* Tempo wzrostu wieksze w kazdym kolejnym kwartale 2013 roku
— Najmniejsze - | kwartat (0+%)
— Najwieksze - IV kwartat (3,7%)
e Zdecydowane przyspieszenie w Il kwartale roku
e Blisko 70% tacznego wzrostu rocznego wygenerowane w lll i IV kwartale 2013
* Rozwdj dziatan i ustug ekologicznych

* Full service leasing dominujaca forma finansowania i zarzadzania flotami
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Rok 2013 w branzy CFM -
najwazniejsze zjawiska i wydarzenia

* Wozrost standardéw branzowych

W pazdzierniku 2013 PZWLP wyznaczyt kolejne standardy na rynku — publikacja ,,Przewodnika Zwrotu
Samochodoéw Dostawczych”

Dtugo oczekiwane przez branze CFM w Polsce rozwigzanie

Przewodnik stworzony przez ekspertéow PZWLP, Dekra Polska i SGS Polska

Oparty o najlepsze swiatowe standardy i doswiadczenia

* Zmiany w odliczaniu VAT od samochoddéw stuzbowych

Niemalze do korica roku 2013 rynek nie poznat nowego ksztattu przepiséw

Niepewno$¢ firm zwigzana z przepisami podatkowymi w kolejnych latach (planowana derogacja)

=N
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Rok 2013 w branzy CFM -
najwazniejsze zjawiska i wydarzenia

* Najwieksza firma CFM w Polsce juz w PZWLP
— Po lll kwartale 2013 nastgpita zmiana na pozyc;ji lidera
— Najwiekszg pod wzgledem liczebnosci flotg (ustugi FSL, LS, FM) dysponuje
LeasePlan Fleet Management Polska

* Juz po raz szosty zostaty przyznane jedne z najbardziej prestizowych wyroéznien

na rynku flotowym w Polsce — Nagrody PZWLP
— 4 nagrody w kategoriach zwigzanych z bezpieczenstwem, ekologia, jakoscig ustug
w serwisach mechanicznych i blacharsko-lakierniczych
— Blisko 100 firm nominowanych do nagréd

— Prawie 450 nominacji we wszystkich 6 edycjach konkursu

=N
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Wyniki PZWLP w 2013 roku

e PZWLP 2013 — 17 firm cztonkowskich
— Wyniki podaty wszystkie firmy cztonkowskie

® PZWLP po roku 2013 —fgcznie w wynajmie i zarzgdzaniu 116.539 pojazdow,

w tym:
- FSL 91.067 (FSL — full service leasing)
- LS 15.407 (LS — leasing z serwisem)
- M 10.065 (FM — wytaczne zarzadzanie)

o 78% stanowig pojazdy w full service leasingu

* Najpopularniejsze samochody w roku 2013 we flotach PZWLP:
— Ford Focus
— Skoda Octavia

— Skoda Fabia
— Toyota Yaris -

PZ\WLP s (-
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Wyniki PZWLP w 2013 roku

Dynamika rozwoju flot PZWLP w roku 2013

*  Wozrost liczby pojazdéow we flotach PZWLP (taczna liczba pojazdéw

w ciggu roku w FSL, LS i FM)
— faczny wzrost 0 11% (11.562 pojazdy) wobec 118000
»
IV kwartatu 2012 116000 o
— wazrost wygenerowany niemalze w 100% przez % 116539
112000
FSLiLS (11.539 pojazdéw) 102013
110000 112349
— Stagnacja FM (wytacznego zarzadzania) — 108000 /
11Q 2013
w ciggu roku wzrost zaledwie o 23 pojazdy 106000 ,/133443
— 2Zwiekszenie dynamiki wzrostu 104000 13613 T 3613
102000 104977 105006
w Il kwartale
100000
— Blisko 70% rocznego wzrostu w Il potowie 45000
rOku 1IVQ 2012 1Q 2013 11Q2013 11Q2013 1IVQ 2013
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Wyniki PZWLP w 2013 roku
* Powolne wkraczanie do flot (CFM) aut Rodzaj napedu — floty firm PZWLP
z napedami ekologicznymi (hybrydowe na koniec IV kwartatu 2013

i elektryczne)

* Auta ekologiczne stanowig jednak wcigz
utamek procenta ogdlnego wolumenu

* Firmy CFM oferujg coraz wiecej ustug
ekologicznych

* Dalszy rozwoj ekologii we flotach —
konieczna stymulacja prawno-podatkowa

=N
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Liderzy branzy flotowej
(cztonkowie PZWLP i ZPL)
Liderzy wynajmu diugoterminowego ogétem:
1.LeasePlan Fleet Management Polska 22.179 (w tym w FM 3.272) +10,9% r/r
2.Masterlease 21.440 (w tymw FM 1.197) +4,4%r/r
3.Arval Polska 15.987 (w tym w FM 615) -0,4%r/r
4.Alphabet Polska Fleet Management 12.115 (w tymw FM 274)  +7,9%r/r
5.Carefleet 9.105 (w tymw FM 623)  +4,5% r/r

PZWIj;\
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Liderzy branzy flotowej
(cztonkowie PZWLP i ZPL)

Liderzy ustugi FSL:

1.LeasePlan Fleet Management Polska
2.Arval Polska

3.Masterlease

4.Alphabet Polska Fleet Management

5.Carefleet

PZWIj;\

Polski Zwigzek Wynajmu i Lea
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18.870 +18,7%r/r
15.372 -1%r/r
14.047 +2,2%r/r
11.160 +4,9%r/r
8.482 +4,1%r/r
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Cztonkowie PZWLP i ZPL -
tgczna struktura liczcbowa wedtug produktu

Na podstawie wynikéw 18 firm (PZWLP i Masterlease)

FM
11.262
8%

® PZWLP i ZPL —t3cznie po IV kwartale 2013 roku: 137.979 pojazdéw
* Wzrost 0 9,9% w stosunku do IV kwartatu 2012 (r/r)

PZWIj;\
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Rok 2014 - prognozy i hajwazniejsze
zagadnienia dla branzy CFM

Trudne do przewidzenia skutki niestabilnosci przepisow podatkowych
zwigzanych z odliczaniem VAT od aut firmowych

Rozwoj ustug ekologicznych dla flot
Zwiekszanie udziatu Full Service Leasingu (FSL) na rynku leasingowanych
aut firmowych w Polsce

— Biznes w coraz wiekszym stopniu bedzie stawiat na peten outsourcing floty —
w zakresie finansowania, zarzadzania i obstugi administracyjno-serwisowej

Budowanie swiadomosci ustug CFM w tzw. sektorze publicznym w Polsce

=N
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taczne aktywa
sfinansowane przez firmy

leasingowe

zmiana
B 2013_ 2014 (P) 2014/2013
Pojazdy 20721 24 139 16,5%
0sD 11222 13 299 18,5%
Pojazdy ciezarow e 8 346 9 696 16,2%
Pozostate pojazdy 1154 1144 -0,8%
Maszyny 11 510 12 691 10,3%
IT 556 652 17,3%
_Samoloty, statki, kolej 568 579 1,9%
Pozostate ruchomosci 314 355 13,2%
Ruchomoscirazem |33 669 38 416 14.1%
Nieruchomosci 1630 1897 16,3%
Leasing ogétem 35300 | 40312 14,2%
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In plus w 2014:

v Utrzymywanie inwestycji firm w latach 2009-2013 na minimalnie
wymaganym poziomie (niski udziat firm realizujgcych w tym okresie
inwestycje w poréwnaniu do poziomu z lat 2004-2008).

v Stopniowa poprawa koniunktury w Polsce, co, w potgczeniu z wysokim juz
stopniem wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, bedzie zmuszato
firmy do odbudowy parkéw maszynowych.

v" Oczekiwane odbicie budowlanki, po 8,9-proc. spadku w 2013 roku.
v’ 2-miesieczne okienko ,kratkowe” w | kw. 2014 roku.

v’ Finalne przepisy o VAT korzystne dla leasingu drozszych aut.

v Postepujace i bazujace na eksporcie ozywienie w strefie euro,

co zwieksza popyt na ustugi transportowe.

v" Oczekiwany dalszy wzrost udziatu pozyczki w finansowaniu innych niz
maszyny Srodkéw trwatych, gtdwnie pojazddw.

v’ Wyiszy popyt na uzywane pojazdy ciezarowe po wdrozeniu Euro 6.
v W $rednim terminie obowigzywanie normy Euro 6 bedzie zachecato
firmy transportowe do odnawiania swoich tabordw.

In minus w 2014:

v Znaczne zakupy pojazddw z norma Euro 5 z Il pétrocza ub. roku obnizg
poziom zakupdw nowych aut, szczegdlnie w | potowie roku.

v'Koniec perspektywy 2007-2013 ze $rodkami unijnymi. Rok 2014 bedzie
rokiem przejsciowym co przetozy sie na nizszy popyt na finansowanie
maszyn rolniczych pozyczka (spadek o 25%) oraz finansowanie maszyn
medycznych (spadek 15-20%).



Aktywa sfinansowane

leasingiem

zmiana
) 2013 2014 (P) 2014/2013
Pojazdy 19 607 22 515 14,8%
OSD 10 886 12755 17,2%
Pojazdy cigzarow e 7592 8 680 14,3%
Pozostate pojazdy 1128 1080 -4,3%
Maszyny 7678 9 283 20,9%
IT 533 620 16,3%
_Samoloty, statki, kolej 552 556 0,7%
Pozostate ruchomosci 304 341 12,1%
Ruchomoscirazem |28 673 33314 16,2%
Nieruchomosci 1 546 1802 16,5%
Leasing ogétem 30219 | 35116 16,2%

4= | 20lat
Zwigzek Polskiego

Leasingu

Aktywa sfinansowane

pozyczka

zmiana
) 2013 2014 (P) 2014/2013
Pojazdy 1114 1624 457%
0OSD 336 544 61,9%
Pojazdy cigzarow e 754 1016 34,9%
Pozostate pojazdy 25 64 154,4%
Maszyny 3833 3408 -11,1%
IT 23 33 40,2%
Samoloty, statki, kolej 16 23 43,4%
Pozostate ruchomosci 10 14 47,5%
Ruchomoscirazem | 4 996 5101 2.1%
Nieruchomosci 84 95 12,9%
Pozyczka ogétem 5080 5196 2,3%




{;E;. 20 lat
v Zwiazek Polskiego
Leasingu

ul. Rejtana 17 lok 21,
02-516 Warszawa
tel.: (22) 542 41 36
fax: (22) 542 41 37
E-mail: zpl@leasing.org.pl
www.leasing.org.pl

Dziekujemy za uwag¢ge
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