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Lista cztonkow Zwigzku Polskiego Leasingu

BGZ Leasing Sp. z 0.0.

BNP Paribas Leasing Solutions

BRE Leasing Sp. z 0. o.

BZ WBK Leasing S.A.

Caterpillar Financial Services Poland Sp. z o.o0.
De Lage Landen Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.

DnB Nord Leasing Sp. z o0.0.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
Getin Leasing S.A.

Handlowy-Leasing Sp. z o. o.

IKB Leasing Polska Sp. z o.0.

ING Lease (Polska) Sp. z o.0.

Kredyt Lease S.A.

Masterlease Polska S.A.

Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.0.
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Millennium Leasing Sp. z 0.0.

NOMA 2 Sp. z o.0.

Nordea Finance Polska S.A.

ORIX Polska S.A.

PEKAO Leasing Sp. z 0.0.

PKO Leasing S.A.

Raiffeisen Leasing Polska S.A.

Scania Finance Polska Sp. z o.0.

SG Equipment Leasing Polska Sp. z o.0.
SGB-Trans-Leasing PTL Sp. z 0.0.
Siemens Finance Sp. z 0.0.

VB Leasing Polska Polska S.A.

VFS Ustugi Finansowe Polska Sp. z o.0.
Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.
Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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Wyniki branzy leasingowej w | pétroczu 2013 r. (1)

taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe

I-111 13/

I-111 2012 | I-111 2013 Lill 12
pojazdy 4019,4 41398 3,0%
OsD 23053 24324 5,5%
pojazdy ciezarowe 14975 1498,6 0,1%
pozostate pojazdy 216,7 208,8 -3,6%
maszyny 24356/ 23359 -4,1%
IT 146,0 127,6 -12,6%
samoloty, statki, kolej 163,9 112,5 -31,3%
pozostate ruchomosci 84,8 46,6 -45,1%
Ruchomosci razem 6849,6/ 67624 -1,3%
Nieruchomosci 205,2 299,4 45,9%
Finansowanie ogotem (L+P) 7054,9 70618 0,1%

v’ Po 3,5% spadku wartosci udzielonego finansowania w |l pétroczu
2012 roku oraz ,remisowym” | kwartale b.r., Il kw. 2013 roku
przynidst wyrazniejszy 10,2% r/r wzrost sfinansowanych aktywow.

v Dodatnia dynamika rynku zostata uzyskana dzieki stopniowej
poprawie na rynku ruchomosci (+5,6% w Il kw.) oraz bardzo
wyraznemu odbiciu w leasingu nieruchomosci.

v’ Rynek leasingu ruchomosci rosnie dzieki zakupom pojazdéw
lekkich oraz pojazddéw ciezarowych.

v/ W pierwszym przypadku wynika to z rosngcej w Il kw. liczbie
rejestracji nowych aut, co wigzac¢ sie moze z odnawianiem
masowych umoéw na leasing aut z , kratka” z lat 2009-2010.

Zwiagzek Polskiego Leasingu

IV-VI 13/ I-VI 13/

IV-VI 2012 IV-VI 2013 VAT 12 I-VI 2012 | I-VI 2013 1V 12
44475 49445 11,2% 8466,9 9084,4 7.3%
2462,00 2770,7 12,5% 4767,3] 5203,1 9,1%
16901/ 18902 11,8% 3187,5 3388,8 6,3%
2954 283,6 -4,0% 512,1 4925 -3,8%
2921,8/ 2903,5 -0,6% 5357,4 52394 -2,2%
145,8 126,8 -13,0% 291,8 2544 -12,8%
279,0 253,3 -9,2% 442.8 365,9 -17,4%
69,1 75,3 8,9% 154,0 121,8 -20,9%
7 863,2| 8303,4 5,6% 147129/ 15065,9 2,4%
207,8 589,5 183,7% 413,0 888,9 115,2%
80710, 88929 10,2% 15125,9) 15954,8 5,5%

v Wzrost finansowania pojazdéw ciezarowych to pochodna wdrazania
normy emisji spalin Euro 6 oraz oczekiwanej od Il pdtrocza poprawy sytuacji
ekonomicznej w strefie euro co przetozy sie na popyt na ustugi transportowe.

v/ Pomimo zatamania inwestycji budowlanych w | pétroczu 2013 roku, sektor
finansowania maszyn pozostaje w miare stabilny. Dzieje sie tak za sprawg
wzrostu w Il kw. finansowania nie budowlanych maszyn za pomocg samego
leasingu. Jednoczesnie hamujg spadki w finansowaniu maszyn budowlanych:
-11,2% r/r w Il kw., po -44,9% w | kwartale.

v’ Z drugiej strony nizsza absorpcja srodkéw unijnych na zakup finansowania
maszyn rolniczych (konczy sie perspektywa finansowa 2007-2013) przetozyta
sie na 5,0% spadek finansowania maszyn za pomoca pozyczki w Il kw. b.r.

v/ Wyrazna poprawa w sektorze leasingu nieruchomosci to pochodna
wiekszego zainteresowania finansowania wyzszych wartosciowo transakcji.




Wyniki branzy leasingowej w | pétroczu 2013 r. (2)

Aktywa sfinansowane leasingiem

-l 13/ IV-VI 13 / I-V1 13/

-l 2012 | I-111 2013 il 12 IV-VI 2012 IV-VI 2013 VT 12 I-VI 2012 | I-VI 2013 LVl 12
pojazdy 3941,6|/ 4014,2 1,8% 43689 4667,8 6,8% 8310,5| 8682,0 4,5%
0OSD 2290,8/ 2390,1 4,3% 24510 26928 9.9% 47419 50829 7.2%
pojazdy ciezarowe 14364 14192 -1,2% 1627,9] 17286 6.2% 3064,2 31478 2,7%
pozostate pojazdy 2145/ 2049 -4,5% 2900  246,4 -15,0% 504,4 451,33 -10,5%
maszyny 17751 15716 -11,5% 1982,9] 2011,2 1,4% 3758,1| 35828 -4,7%
IT 1447 111,9 -22,7% 142,9 123,6 -13,6% 287,6 235,4 -18,1%
samoloty, statki, kolej 161,2 112,5 -30,2% 275,1 247,6 -10,0% 436,2 360,1 -17,4%
pozostate ruchomosci 83,6 46,5 -44.,4% 68,9 72,9 5,8% 152,5 119,4 -21,7%
'Ruchomosci razem | 61062 58566/ | -4,1% | 68388 71231 | 4,2%| | 129449| 129797 |  0,3%
'Nieruchomosci | 2009 2930/ |  459%| | 2078 5554/ | 167,3% | 4086 8484 | 107,6%)|
\Leasing ogétem | 6307,1] 61497 |  -2,5% | 70465 76785 | 9,0%| | 133536 138281 |  3,6%|

Zwiagzek Polskiego Leasingu
Zrédto: ZPL




Wyniki branzy leasingowej w | potroczu 2013 roku (3)

Aktywa sfinansowane pozyczka

-I113/ IV-VI 13 / I-V1 13/

-l 2012 | I-111 2013 Ll 12 IV-VI 2012 IV-VI 2013 VAVl 12 I-VI 2012 ' 1-VI 2013 LVl 12
pojazdy 77,8 125,7 61,6% | 78,6 276,7 251,9%| | 156,4 402,4 157,3%
0SD 14,5 42,4 192,8% 11,0 77,9 610,3% 254 1203 372,8%
pojazdy ciezarowe 61,1 79,4 30,0% 62,2 161,5 159,7% 123,3 240,9 95,4%
pozostate pojazdy 2,2 3,9 78,2% 54 37,2 583,2% 7,6 41,2 438,3%
maszyny 660,5  764,3 15,7% l 9389 8923 -5,0%] | 1599,4 1656,6 3,6%
IT 1,3 15,7 1111,9% 2,8 3,2 14,0% 4,1 18,9 357,5%
samoloty, statki, kolej 2,7 0,0 -100,0% 3,9 57 46,6% 6,6 57 -13,2%
pozostate ruchomosci 1,2 0,1 -90,5% 0,2 2,4 1033,6% 14 2,5 72,4%
'Ruchomosci razem | 7435/ 9058/ |  21.8% | 10245 11803/ |  152%| | 17679 20861 | 18,0%
'Nieruchomosci ] 43| 6,4 |  46,6%| | 0,0/ 34,1 | | | 43| 405 | 832,7%|
'Pozyczka ogétem | 7478 9122| | 22,0%| | 10245 12145/ |  185% | 17723 21266 | 20,0%)

v’ taczne aktywa sfinansowane pozyczka w | potroczu 2013 r. to 13,3%
catosci produkgji firm leasingowych. W | pétroczu 2012 udziat ten
wyniost 11,7%.

Maszyny sfinansowane pozyczka

Sprzet medyczny Inne MiU 5%

9%

12 L v’ Zakupy maszyn stanowig gtéwny rodzaj inwestycji finansowane;j
6% poprzez pozyczke (77,9% udziatu, w | pétroczu 2012 — 90,2%). Dzieki
: temu pozyczka stanowi 31,6% catosci produkcji maszyn.

Maszyny dla
przemystu
spozywczego 1%.

Maszyny do prod.
tw. sztucznych i

v Istotnie wzrosto znaczenie pozyczki przy finansowaniu pojazdow,
obrébki metali 6%

nieruchomosci oraz IT. Koniec perspektywy finansowej 2007-2013 z
funduszami unijnymi zaczyna miec juz przetozenie na hamowanie
Maszyny rolnicze

Maszyny e dynamiki maszyn oraz ich malejacy udziat w tgcznej produkcji pozyczki.

poligraficzne 3%

v Wykorzystanie funduszy unijnych przez rolnikéw przektada sie na
dominujgcy udziat maszyn rolniczych w strukturze maszyn

finansowanych pozyczka.
Zwigzek Polskiego Leasingu

Zrédto: ZPL
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v Nieznacznie ujemna dynamika rynku leasingu
ruchomosci w | kwartale 2013 (na poziomie -1,3% r/r)
byta podtrzymana dzieki bardzo dobrym wynikom
sprzedazowym wybranych firm. Na 10 czotowych firm w
tym segmencie rynku az 7 miato ujemng dynamike w
ujeciu rocznym.

v’ Dodatni, 5,5 proc. wzrost sfinansowanych aktywow
ogétem w | pdtroczu to juz efekt poprawy sprzedazy
wsrdd znacznie wiekszej ilosci firm. Z czotowych 10 firm
tylko 1 zanotowata ujemng dynamike za 01-06 2013.
WSsréd wszystkich firm, ktore zaraportowaty swoje dane
do ZPL, 17 miato dodatnig dynamike sfinansowanych
aktywow, a 12 — ujemna.

v Wyisze obroty w segmencie nieruchomosci
przetozyty sie na faczne wyniki spotek bardziej
zaangazowanych w ten sektor (BRE, Raiffeisen, ING).

v/ Widzimy nizsze wyniki spétek zorientowanych na
finansowanie maszyn budowlanych oraz, powoli, spétek
skoncentrowanych na obstudze sektora rolniczego
(finansowanie maszyn rolniczych za pomocg pozyczek
przy wsparciu dotacji unijnych).

v Wciagz dobre wyniki w 2013 roku sg udziatem firm o
bardziej korporacyjnym charakterze, w wiekszym
stopniu finansujacych inwestycje duzych podmiotéw.
Dotyczy to szczegblnie spoétek nalezgcych do grup
bankowych, bedacych wiodgacymi graczami w sektorze
bankowosci korporacyjnej.




Wyniki branzy leasingowej w | pétroczu 2013 r. — nieruchomosci

Struktura przedmiotowa rynku leasingu nieruchomosci
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v Warto$é nieruchomosci wyleasingowanych w | pétroczu 2013 wyniosta 888,9 min zt, co oznacza 115,2% wzrost w ujeciu rocznym.

v' Il kw. 2013 roku przynidst kontynuacje korzystnych trenddw - obserwujemy juz pigty kolejny wzrostowy kwartat. W | kwartale warto$é
sfinansowanych aktywow wzrosta o 45,9% do 299,4 min PLN. W Il kw. wzrost wynidst az 183,7%, a wartos¢ nowej produkcji wzrosta do 589,5 PLN,
co jest juz poréwnywalne z kwartalng produkcja z najlepszych dla rynku leasingu nieruchomosci lat 2007-2008..

v’ Liczba raportowanych umoéw w | pétroczu 2013r. zwiekszyta sie o sie 0 13,5%: do 126 wobec 111 w | potowie 2012 roku.

v’ Zatem wysoka roczna dynamika wartosci finansowania jest pochodng istotnego wzrostu $redniej wartosci transakcji do 6,29 min PLN w
poréwnaniu do 3,05 min PLN odnotowanej w | pétroczu 2012. Nadal jest ona jednak wyraznie nizsza w poréwnaniu do lat ubiegtych, kiedy to w

latach 2004-2009 wynosita Srednio 14,83 min zt.

v’ Rynek finansowania nieruchomosci leasingiem pozostaje skoncentrowany. Szacujemy, ze 85% transakcji wartosciowo (oraz 72% w ujeciu
iloSciowym) zostato zawarte przez cztery czotowe firmy. Widzimy polaryzacje rynku na firmy zorientowane na duze transakcje (BRE, Pekao) oraz te

skoncentrowane na mniejszych wolumenowo umowach.
v’ Liderem rynku zostat BRE Leasing, wyprzedzajac Raiffeisen oraz ING.

v/ W strukturze przedmiotowe] rynku dominuja obiekty biurowe.

Zwiagzek Polskiego Leasingu

Zrédto: ZPL




Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu
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v W | potowie 2013 roku, analogicznie jak we wcze$niejszych latach, w strukturze nowej produkg;ji dla leasingu ruchomos$ci dominowato
finansowanie w PLN. Nadal zwiekszat sie jednak udziat leasingu w walucie obcej: z 25,9% w | potowie 2012 do 27,7% w biezgcym roku. W
przypadku finansowania pozyczka rowniez obserwujemy wzrost udziatu finansowania w walucie obcej: 2 9,9% w | p6troczu 2012 do 15,8% w |
potroczu 2013.

v Wzrost zainteresowania finansowania zakupdw ruchomych $rodkéw trwatych leasingiem w walucie obcej trwa od 2010 roku, kiedy to wynosit
on 14,6% w | pétroczu oraz 16,4% w |l poétroczu.

v’ Obecny udziat waluty obcej w finansowaniu zakupdw inwestycyjnych jest juz zblizony do rekordowego poziomu 32,3% osiggnietego w IV kw.
2008 roku. Wida¢, ze przedsiebiorcy coraz wyrazniej narazajg swoje ekspozycje kredytowe na ryzyko walutowe.

v’ Leasing nieruchomosci historycznie w znacznie wiekszej skali finansowany byt w walucie obcej. Poczgwszy od 2008 roku rést udziat ztotéwki
w finansowaniu tego segmentu. W efekcie w 2011 roku 56% transakcji leasingu nieruchomosci zostato sfinansowane w PLN. W | potowie 2012
udziat ten wzrést az do 76,2%, jednak przy niskiej wartosci udzielonego finansowania (413 min PLN). W Il potowie ub. roku nastgpito
odwrécenie tej tendencji, gdyz tylko 24,9% finansowania zostato udzielone w PLN. W | potowie 2013r. udziat PLN w finansowaniu
nieruchomosci nadal sie obnizat i wynidst 21,9%.

Zwiazek Polskiego Leasingu Zrédto: ZPL




Finansowanie inwestycji — leasing vs kredyt inwestycyjny
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kwocie 62,3 mld zt (53,4 mld zt dla ruchomoscii 8,9 mid zt dla
nieruchomosci) jest poréwnywalna z wartoscia salda kredytéw
inwestycyjnych udzielonych firmom przez banki (82,0 mld zt, wg stanu na
30.06.2013). Leasing to wciqz gtdwne, obok kredytu, zewnetrzne
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20 - ===Wskaznik depozyty / kredyty dla firm 20%  2,5%, zwiekszajac sie w tym okresie 0 1,51 mld zt.
10 - 10%

0 o v'Dane NBP o podazy pienigdza (na 30.06.2013) wskazujg na nieznaczng
& 6\ ' Q,\ ' Ie‘lbl Q‘b ' 's'b' ' Islbl @ ' 'é;' RN \,\ \\ RN \,5 ,;5 ° poprawe dynamiki akcji kredytowej bankéw w obszarze inwestycji. W
PR P PO NG PR PP & ciggu ostatnich 12 miesiecy saldo kredytéw inwestycyjnych zwiekszyto
sie w bankach 0 2,1%, a w ciggu ostatnich 6 m-cy wzrosto o0 6,1%.

Zwiagzek Polskiego Leasingu ’
Zrédto: ZPL, NBP
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Zwigzek Wynajmu

Polski Zwigzek
Wynajmu i Leasingu Pojazdow

Wyniki po Il kwartale 2013 r.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



PZ\/\V/LP v

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazddw

Wyniki PZWLP po Il kwartale 2013

e PZWLP 2013 - 17 firm cztonkowskich

— Woyniki podaty wszystkie firmy cztonkowskie

« PZWLP po | pétroczu 2013 — tgcznie w wynajmie 108 448 pojazdow, w tym:

— FSL 85.539 (FSL - full service leasing)
— LS 13.710 (LS - leasing z serwisem)
— FM 9.199 (FM — wylaczne zarzadzanie)

« 79% stanowig pojazdy w full service leasingu

. Najpopularnlejsze samochody po | pétroczu 2013 we flotach PZWLP:
Ford Focus
— Skoda Fabia
— Toyota Yaris
— Skoda Octavia
— Suzuki Swift
— Hyundai i20

@ Zwigzek Polskiego Leasingu




PZ\V/LP -

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazddw

Wyniki PZWLP po Il kwartale 2013

* Wozrost liczby pojazdow we flotach PZWLP w ciggu roku
— taczny wzrost o 8% (7.998 pojazdéw) wobec Il kwartatu 2012
— wzrost wygenerowany niemalze w 100% przez FSL i LS (7968 pojazdow)

— Stagnacja FM (wylacznego zarzadzania) — w ciggu roku wzrost o 30
pojazdow

— Zwiekszenie dynamiki wzrostu w Il kwartale 2013 — 3,3% (3442 pojazdy)

110000

108448

108000 /)
Dynamika rozwoju 106000 104977 105:&
flot PZWLP A
w latach 10400 /
2012-2013 102000 100450
(taczna liczba pojazdéw /
wFSL,LSiFM) 1000

98000
96000

IIQ 2012 IV Q 2012 | Q 2013 IIQ 2013

@ Zwigzek Polskiego Leasingu




PZ\/\V/LP v

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazddw

Liderzy branzy flotowej
(cztonkowie PZWLP i ZPL)

Liderzy wynajmu dtugoterminowego ogoétem:

1. Masterlease 20.813 (wtymwFM 371) +2,9%r/r
2. LeasePlan Fleet Management 19.902 (wtym w FM 3.299) + 5,7% r/r
3. Arval Polska 15.649 (wtymw FM 621) -3.1%r/r
4. Alphabet Polska 11.694 (wtymw FM 102) + 10,4% r/r
5. Carefleet 8.937 (wtymw FM 609) +6,2% r/r
6. BRE Leasing 8.162 (wtymw FM 1.776) + 3,1% r/r
7. ALD Automotive 7.213 (wtym FM 111) +6,2% r/r
8. PKO Leasing 5.875 (wtym FM 0) +13,4% r/r
9. Business Lease 5.414 (w tym 188) +64,2% r/r
10. Raiffeisen Leasing 5.252 (wtym 227) + 68,7% r/r

@ Zwigzek Polskiego Leasingu
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Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazddw

Liderzy branzy flotowej
(cztonkowie PZWLP i ZPL)

Liderzy sektora FSL
1. LeasePlan Fleet Management
2. Arval Polska
3. Masterlease
4. Alphabet Polska
5. Carefleet
6. ALD Automotive
7. BRE Leasing
8. Business Lease
9. Athlon Car Lease
10. Volkswagen Leasing Polska

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

16.569
15.028
14.048
10.931
8.328
7.102
5.631
5.226
3.089
2.368

+ 8,4% r/r
-4,3% r/r
+ 4,8% r/r
+22,9% r/r
+ 6,5% r/r
+8,1% r/r
-0, 7% rlr
+71,7% r/r
+ 32,2% rlr
+ 29,9% r/r




PZWLﬂﬁ\

Polski Zwigzek Wynajmu i Lea

Cztonkowie PZWLP i ZPL — tgczna struktura liczbowa
wedtug produktu

Na podstawie wynikéw 18 firm (PZWLP i Masterlease)

* PZWLP i ZPL —tgcznie po Il kwartale 2013 roku: 129.261 pojazdéw
» Wzrost 0 7,1% w stosunku do Il kwartatu 2012 (r/r)

@ Zwigzek Polskiego Leasingu




Prognoza otoczenia
makroekonomicznego

@ Zwiagzek Polskiego Leasingu



Kluczowe determinanty wzrostu PKB oraz inwestycji
przedsiebiorstw

Poziom PKB stanowi gtéwnga determinante dynamiki inwestycji firm. PKB Polski, mimo duzej
odpornosci i elastycznosci gospodarki, pozostaje uzaleznione od strefy euro.

O

Historyczny cykl ozywienia w Polsce:
1) wzrost eksportu
2) wzrost produkcji przemystowej (najpierw w branzach eksportowych)

3) wzrost produkcji na rynek krajowy za sprawg odbudowy popytu krajowego (w tym konsumpcji
prywatnej)

Ozywienie na rynku leasingu

4) zwiekszenie nakltadéw inwestycyjnych oraz poprawa na rynku pracy w odpowiedzi na
powstaty popyt

U

Zalozona sekwencja ozywienia w Polsce, przy widocznych problemach strukturalnych strefy euro,
wskazuje na scenariusz umiarkowanego oraz raczej powolnego ozywienia w polskiej gospodarce.
Obecnie — dno cyklu koniunkturalnego z odczytem PKB za | kw. na poziomie +0,5%. Od drugiego
kwartatu — stopniowy wzrost aktywnosci gospodarczej.

@ Zwiazek Polskiego Leasingu



Bazowy scenariusz rozwoju polskiej gospodarki (1)

v'Wyniki PKB za | kw. 2013 pokazaty lepszg od oczekiwanej strukture wzrostu PKB (nie tak stabe inwestycje oraz stabilizacja konsumpcji
prywatnej).

Bariera popytu

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

trend wskafnika

wskainik «+-+o+- Sredni poziom wskadnika

Zwiagzek Polskiego Leasingu

v'Ostatnie dane wskazujg na rozpoczecie prezentowanego historycznego
cyklu odrodzenia w polskiej gospodarce.

e Eksport %r/r

== |mport % r/r

v'Przede wszystkim w | kw. mielismy historycznq nadwyzke w handlu
zagranicznym (eksport wzrést 0 1,3% r/r, a import spadt o 1,7% r/r), co dato
1,4 pp wktadu eksportu netto do PKB.

v Réwniez wyniki eksportu za IV-V: wzrost 0 12,7% r/r w kwietniu i 0 3,0% w
maju, przy stabej kondycji importu, skutkowaty dodatnim saldem w handlu
zagranicznym.

v' W efekcie eksport za |-V wzrdst 0 6,2%, przy oczekiwanej dynamice za caty
2013 rok na poziomie 8,0%.

Prognozy popytu i zamowien

an v/ Historycznie najbardziej istotna dla firm
5 bariera popytu obnizyta sie dla lll kw. b.r. o
0 1,5 pp w relacji kw/kw, zblizajgc sie do
1 1s $redniej dtugookresowe;.
:D v Odnotowano poprawe wskaznikéw
L L LT |; prognoz popytu (o 1,9 pp kw/wk) oraz
iraaly kampanent pagyiu (S4) V P prognoz zamowien (az o 4,4 pp kw/kw.). Na
——popy1 (34) 10 razie oba wskazniki znajduja sie jednak
i ik 45 istotnie ponizej dtugookresowych $rednich,
M02 2003 2004 2005 2006 2007 2008 009 2010 2011 212 2013 W|ec nie mozna jednoznacznie potwierdzié

odwrdcenia trendu spadkowego
zapoczatkowanego w 2010 roku.

Zrédto: NBP
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Bazowy scenariusz rozwoju polskiej gospodarki (2)

====dynamika produkcji przemystowej

PMI dla polskiego 14,0 %r/r (odsezonowana)
przemystu 12,0
10,0
8,0
6,0
/ \ 4,0
A M 2,0
00 ! A%
e !

-4,0

6,0

0010 0610 1110 0411 09Il 0212 0712 1212 0513 0110 0610 1110 0411 0911 0212 0712 1212 0513
P rog noza p rOd u kCJ| v’ Po drugie dobre wyniki eksportu powodujq, ze od trzech miesiecy wyraznie
rosnie produkcja w dziatach typowo eksportowych (meble, urzadzenia elektryczne,

£ £l pojazdy samochodowe).

T T T T T T T T T T T 1)
s V s
10 A0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2041 2012 2013

frend wikainika

wakaknik {3k 1reeee Sredni poziam wakaknika

Zwiagzek Polskiego Leasingu

v W efekcie produkcja przemystowa w 1l kwartale wzrosta 0 0,9% (w tym az o 4,5%
r/r za czerwiec) przy 1,7% spadku odnotowanym jeszcze w | kw. b.r.

v’ Czerwcowy odczyt PMI dla polskiego przemystu w wysokosci 49,3 pkt. (wzrost z
48,0 pkt za maj) wskazuje, ze w Il kw. wzrost produkcji wyniesie ok. 2,5%, a w catym
2013 roku wyniesie ok. 2%.

v’ Biezgcy odczyt PMI jest drugim najwyzszym wynikiem w ciggu ostatnich 15-tu
miesiecy, a jego poprawa wynika gtéwnie z silnego wzrostu zamdéwien (gtéwnie
eksportowych) oraz spadku zapaséw.

v’ Publikowany przez NBP wskaznik prognoz produkcji wzrdst w Ill kw. o 4,4 pp w
ujeciu do Il kw. (wcigz ponizej dtugookresowej sredniej).

v’ tacznie pozwala to oczekiwaé w najblizszym czasie stopniowego wzrostu rocznej

dynamiki produkcji w sektorze przedsiebiorstw.
Zrédto: GUS, NBP, HSBC Markit Economics




Bazowy scenariusz rozwoju polskiej gospodarki (3)

=== Stopa bezrobocia zarejestrowanego [%]

150 v/ Obserwowane pozytywne zmiany w polskim przemysle muszq by¢ wsparte

14,0 odbudowgq popytu krajowego, aby byly trwate. Obecnie notujemy pierwsze

130 sygnaty poprawy w popycie krajowym, ktore w przysztosci powinny skutkowaé
' dalszym przyspieszeniem w produkgji.

120 v’ Po pierwsze, po pogorszeniu na rynku pracy w okresie styczei-luty 2013,

10 spadkach bezrobocia za marzec-kwiecieri zgodnych z sezonowymi zmianami, maj-

10,0 | ' ' ' ' ' ' ' ' czerwiec przynidst spadek stopy bezrobocia rejestrowanego z 14,0% do 13,2%, co

0110 0610 1110 0411 0911 0212 072 1212 0513 juz wyraznie wyprzedza normalne sezonowe zmiany. W efekcie zaczeta sie tez

zmniejszaé dynamika wzrostu liczby bezrobotnych w ujeciu rocznym: z 8,8% dla
kwietnia do 8,1% dla maja oraz 7,5% dla czerwca.

v’ Po drugie, dotad rosngca negatywna dynamika dla iloéci oséb zatrudnionych w
przedsiebiorstwach zaczeta hamowac. Po wyniku -1,1% dla kwietnia, w maju byto to
-0,9%, a w czerwcu -0,8%. To pierwsza poprawa w tym segmencie gospodarki od
lutego 2011, co wskazuje, ze rynek pracy najgorsze ma juz za soba.

v’ Potwierdzajg to badania rynku pracy, pokazujace rosnacy udziat firm

e T Sm m A A R zamierzajgcych zatrudniaé¢ nowych pracownikéw oraz malejgcy udziat tych, ktore
iredria dugockesoim e weke z=r.umwy planujg zwolnienia. Rdwniez prezentowane obok badania NBP dla prognoz
150 - zatrudnienia na Ill kw. wskazujg na wzrost tego wskaznika o 2,7 pp kw/kw.
—Fundusz ptac (sektor przedsigbiorstw) [%, r/r] ) .
99 ——Sprzeda detaliczna (ceny biezace) [%, rir] v’ Pozytywne zmiany na rynku pracy (skutkujgce wzrostem funduszu ptac 0 0,8% w

Il kw. po 0,1% spadku w | kw.) zaczynajg sie juz przektadac na poziom konsumpciji.
Sprzedaz detaliczna po 0,4% realnym wzroscie w | kw. b.r. , zwiekszyta sie 0 1,2% r/r
w maju i 2,6% w czerwcu. W efekcie konsumpcja prywatna po 0,0% wzroscie w |
kw., w Il kw. powinna juz rosngc¢ o 0,3-0,4%.

9,0 A
7,0
5,0
v'Oczekujemy stopniowej poprawy sytuacji gospodarczej w kolejnych kwartatach za
sprawa: lekkiego odrodzenia w strefie euro poczgwszy od Il kw. b.r. (szczegdlnie w
Niemczech), pozytywnego wptywu obnizki stdp procentowych i bardzo niskiej
inflacji na realng konsumpcje oraz poluzowania polityki fiskalnej.

3,0 A

1,0 1

-1,0 A

-3,0

-5,0 z
01-10 H 01-11 07-11 01-12 07-12 01-13 Zrodto: NBP’ GUS



Inwestycje firm

@ Zwiagzek Polskiego Leasingu



Inwestycje wcigz na minusie ...

Inwestycje srednich i duzych firm Inwestycje w trakcie realizacji
70 + T+ 50% a0 5 | 1=~ T i 100
60 + 37.1% . T 40% &5 | ' P ' ' o
50 - 22,0(’ - = B L sw 80
12,5% + 209 7 %
40 16,5% - = 101% ig;
0 -1,6%r1 0 70 85
30 1+ YN 53% M b
0 : T 0% 65
| ] 1,9% . 9,0% ° ! a0
20 T '17,9A) -6.5% 3 -10% &0 i
T -20% s -—,——— 75
-30% 2001 2003 2005 2007 2004 2011 2013
kw1 [1-ITRwef =V [=Ikwe | TV [TRwe ] TV [=kw] -V -TRwef =V [ =kwe] -V | Tew, ) ) ) - .
kw. kw. kw. kw. kw. Kw. kw. udziat ﬁ_rm ma]al-:',.'cr!_r_ozpa-:zel"e inwestycje (lewa o03)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 < wskanik kontynuadi inwestycj
----- wsk. kont.inwest. - srednia
== Inwestycje firm z zatrudnieniem od 50 os6b [mld PLN] = udziat firm majgcych rozpoczete inwestycje SA (lewa os)

=®=rcalna zmiana inwestycji r/r

v/ Struktura PKB w | kwartale 2013 pokazata, ze naktady brutto na $rodki trwate w | kwartale 2013 obnizyty sie o0 2,0% w ujeciu rocznym, co byto
jednak istotng poprawg wobec -4,1% r/r za IV kw. 2012.

v’ Badania GUS dotyczgce wynikéw finansowych przedsiebiorstw niefinansowych w | kwartale 2013 roku: naktady inwestycyjne duzych i $rednich
przedsiebiorstw wyniosty 17,1 mld zt i byty (w cenach statych) o 1,6% nizsze niz przed rokiem (w analogicznym okresie ub. roku odnotowano
wzrost 0 12,3%). Naktady na budynki i budowle zwiekszyty sie 0 5,7%, natomiast na maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia oraz srodki
transportu obnizyty sie 0 5,6%. W 2012 naktady duzych i Srednich firm spadty 0 0,9% r/r przy 0,3% wzroscie rynku leasingu.

v W bankach utrzymuje sie restrykcyjne nastawienie komitetéw kredytowych dla kredytéw inwestycyjnych. Obecna poprawa na rynku leasingu
do pewnego zakresu wynika z przesuniecia finansowania pomiedzy bankiem a firmg leasingowg w ramach bankowych grup finansowych w Polsce.

v W Il kw. 2013 roku utrzymuje sie niski udziat przedsiebiorstw bedgcych w trakcie realizacji inwestycji (58,6%, -6,3 pp kw/kw). Mimo to
przedsiebiorstwa w wiekszosci kontynuujg juz rozpoczete inwestycje.

Zwigzek Polskiego Leasingu e,




... Z duzg szansg na trwate odbicie

Planowane inwestycje

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
wek. nowych inwest.
m— sk nowych inwest. (SA)
----- wsk. nowych inwest. (srednia)
udziat firm realnie zwiekszaiacvch inwestvcie FO1 (sr_ruch)

Saldo prognoz inwestycji w
perspektywie kwartatu
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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v Ostanie badania NBP pokazujg , ze nowe inwestycje w ciggu kwartatu rozpocznie 19,7%
przedsiebiorstw, tj. 1,2 pp. mniej niz w pierwszych trzech miesigcach tego roku.

v Wskaznik nowych inwestycji w latach 2009-2013 pozostaje na poziomie wskazujacym
niskg aktywnos¢ inwestycyjng przedsigbiorstw, szczegdlnie w poréwnaniu z latami 2005-
2008. Oznacza to utrzymywanie inwestycji na minimalnym niezbednym poziomie, stad staty
wzrost produkcji przemystowej powinien wywotac silny impuls inwestycyjny.

v" Wyzsze wartosci wskaznikow nowych inwestycji obserwowane sg w najwigkszych
firmach (z zatrudnieniem od 2 tys. 0sdb) oraz wsrdd wyspecjalizowanych eksporterow.
Przektada sie to na poprawe prognoz dotyczacych naktadow, w tym zwtaszcza inwestyciji
planowanych w perspektywie kwartatu.

v Drugi kwartat ro$nie wskaznik stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych : 0 0,2 pp do
79,8% na koniec Il kw. b.r. Wskaznik pozostaje powyzej swojej dtugookresowej Sredniej.

v Prognozujemy, ze w 2013 roku istotne (rzedu 20%) ograniczenie inwestycji rzadowych
oraz ok. 4% wzrost inwestycji prywatnych przetoza sie na 1,8% spadek inwestycji w cate
gospodarce. W 2014 roku, za sprawg stabilizacji inwestycji rzadowych oraz mocniejszego
przyspieszenia inwestycji prywatnych, taczne naktady w gospodarce wzrosng juz o 5,4%.




Prognoza rynku leasingu
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Prognoza wynikow branzy leasingowej (1)

t gczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe

zZmiana zmianar/r zmianar/r zmianar/r zmianar/r zmiana
2012 2013 (P) 2013/2012 1 Q2013 11 Q 2013 Il Q 2013 IV Q 2013 2014 (P) 2014/2013
Pojazdy 16 857 18 637 10,6% 3,0% 11,6% 13,0% 14,2% 20 995 12,7%
0OSsD 9 682 10 893 12,5% 5,5% 12,5% 14,6% 16,7% 12 199 12,0%
Pojazdy ciezarow e 6 363 6 907 8,5% 0,1% 11,8% 10,9% 10,7% 7911 14,5%
Pozostate pojazdy 812 837 3,1% -3,6% 1,6% 9,3% 9,0% 884 5,7%
Maszyny 11 132 10 822 -2,8% -4,1% -0,6% -5,0% -1,8% 11 639 7,6%
IT 554 526 -5,0% -12,6% -13,0% 6,1% 2,2% 644 22,3%
Samoloty, statki, kolej 920 806 -12,3% -31,3% -9,2% -8,8% -4,5% 732 -9,2%
Pozostate ruchomosci 295 260 -12,0% -45,1% 8,9% 3,7% -7.2% 289 11,1%
Ruchomoscirazem | 29 758 31052 4,3% -1,3% 5,8% 4,7% 7,4% 34 299 10,5%
Nieruchomosci 1468 2 037 38,8% 45,9% 183,7% 23,1% 2,2% 2 469 21,2%
Leasing ogotem 31226 33089 6,0% 0,1% 10,4% 5,5% 7,0% 36 768 11,1%

v" Rynek leasingu ruchomosci do konca roku powinien juz zachowa¢ dodatnig dynamike rozwoju, gtéwnie dzieki finansowaniu pojazdéw oraz dynamicznemu
odbiciu na rynku nieruchomosci. Szacujemy, ze wzrost sfinansowanych aktywow bedzie rzedu 6%.

v Gtéwnym motorem wzrostu rynku powinny by¢ pojazdy lekkie. Wptyw na to beda mie¢ odnowienia umdw na samochody osobowe z lat 2009-2010, kiedy to
zakonczenie odliczania VAT przy zakupie aut miato wptyw na masowe zakupy aut z ,kratka”. Zakupy aut przez firmy w 2013 sg tez wspierane przez 3-letni okres
wymiany aut (lata 2004,2007 i 2010 z wyraznie wyzszg sprzedazg). Dodatkowo stopniowa odbudowa popytu krajowego w Il potowie 2013 i w 2014 roku bedzie
miata pozytywne przetozenie na zakupy pojazdow ciezarowych i dostawczych do 3,5 tony.

v Drugim motorem wzrostu rynku beda pojazdy ciezarowe, dzieki wejsciu standardu emisji Euro 6 oraz oczekiwanej stopniowej poprawy sytuacji w strefie euro.
v" Sektor maszyn bedzie korzystat na rozpoczetym w Polsce cyklu odrodzenia w gospodarce dzigki relatywnie wysokiemu stopniowi wykorzystania mocy
produkcyjnych oraz utrzymywaniu w latach 2009-2013 inwestycji na relatywnie niskim poziomie (w relacji do poziomu z lat 2004-2008).

v" Wygaszanie funduszy rolnych z perspektywy 2007-2013 przetozy sie wyhamowanie finansowania maszyn rolniczych w 2013 roku oraz ich istotny spadek w
2014 roku. W konsekwencji spadnie udziat pozyczki w finansowaniu maszyn i aktywow ogétem. W skali catego rynku spadek ten zostanie w czesci
zrekompensowany wigkszym zainteresowaniem finansowania pozostatych aktywow (gtéwnie pojazdow) za pomocg pozyczki.

v" Mocny leasing nieruchomosci w latach 2013 — 2014 za sprawa dobrej kondycji rynku nieruchomosci komercyjnych oraz korzystnych zmian prawnych

zapisanych w obowigzujacej od 2013 roku ustawie deregulacyjne;j. e




Prognoza wynikow branzy leasingowej (2)

Aktywa sfinansowane leasingiem

2012 2013 (P) zmiana zmianar/r zmianar/r zmianar/r zmianar/r 2014 (P) zmiana
2013/2012 1 Q2013 11 Q 2013 I Q 2013 IV Q 2013 2014/2013
Pojazdy 16 411 17 760 8,2% 1,8% 7,2% 10,8% 12,7% 19 779 11,4%
OosD 9599 10585 10,3% 4,3% 9,9% 12,4% 14,0% 11643 10,0%
Pojazdy ciezarow e 6 018 6 391 6,2% -1,2% 6,2% 8,5% 10,9% 7289 14,0%
Pozostate pojazdy 794 784 -1,2% -4,5% -10,0% 9,1% 9,1% 848 8,0%
Maszyny 7 435 7 564 1,7% -11,5% 1,4% 6,6% 9,7% 8 639 14,2%
IT 530 483 -9,0% -22,7% -13,6% 5,0% 0,0% 579 20,0%
Samoloty, statki, kolej 911 794 -12,9% -30,2% -10,0% -10,0% -5,0% 714 -10,0%
Pozostate ruchomosci 285 252 -11,6% -44,4% 5,8% 0,0% 0,0% 277 10,0%
Ruchomoscirazem | 25572 26 852 5,0% -4,1% 4,4% 8,2% 11,1% 29 988 11,7%
Nieruchomosci 1 307 1913 46,3% 45,9% 167,3% 25,0% 15,0% 2 296 20,0%
Leasing ogdtem 26 879 28 765 7,0% -2,5% 9,2% 9,0% 11,4% 32 284 12,2%

Aktywa sfinansowane pozyczka

zmiana Udziat Udziat Udziat Udziat zmiana
2012 2013 (P) pozyczki pozyczki pozyczki pozyczki 2014 (P)
2013/2012 2014/2013
Q12013 Q2 2013 Q3 2013 Q4 2013
Pojazdy 446 877 96,6% 3,0% 5,6% 4,5% 5,3% 1216 38,6%
OSD 84 309 269,6% 1,7% 2,8% 2,9% 3,7% 556 80,2%
Pojazdy ciezarow e 344 516 49,7% 5,3% 8,5% 7,2% 8,3% 623 20,7%
Pozostate pojazdy 18 53 191,1% 1,9% 13,1% 3,3% 3,3% 37 -30,0%
Maszyny 3 697 3 258 -11,9% 32,7% 30,7% 29,6% 27,9% 3 000 -7,9%
IT 24 43 83,6% 12,3% 2,6% 7,5% 10,0% 64 48,1%
Samoloty, statki, kolej 9 13 43,7% 0,0% 2,3% 1,5% 2,0% 18 41,2%
Pozostate ruchomosci 10 8 -21,4% 0,3% 3,1% 4,0% 4,0% 12 44,1%
Ruchomosci razem 4186 4 200 0,3% 13,4% 14,2% 13,3% 13,1% 4311 2,6%
Nieruchomosci 160 124 -22,7% 2,1% 5,8% 6,0% 8,0% 173 39,3%
Leasing ogo6tem 4 346 4 324 -0,5% 12,9% 13,7% 12,9% 12,7% 4 483 3,7%
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