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Szok inflacyjny uderzyt w gospodarki po okresie pandemicznej skrajne; ﬁ
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Stopa refinansowa EBC vs inflacja HICP
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Inflacyjne dylematy EBC ﬁk

Inflacja HICP w paristwach strefy euro (dane za czerwiec)
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Czy mozliwe jest ,miekkie lgdowanie”?
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Cykle podwyzek stop w USA vs PKB Cykle podwyzek stdp w strefie euro vs PKB
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#2 Krajowa gospodarka
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Stabej ,jakosci” struktura wzrostu PKB
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Przed nami znaczgce spowolnienie wzrostu PKB

Wzrost PKB: projekcja NBP vs prognoza PKO
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Spowolnienie na przetomie roku, potem ozywienie inwestycji
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Gospodarstwa domowe chcg ograniczaC wydatki
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Deklaracje poziomu wydatkéw vs poprzednie 12 miesiecy Subiektywna ocena sytuacji finansowej
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Realny spadek dochodow

Dynamika ptac w sektorze przedsiebiorstw (~40% pracujacych)
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Dynamika dochodéw w gospodarce narodowej
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Przeptywy uchodzcow a rynek pracy
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Przeptywy Ukraincow na rynku pracy
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Nastroje firm i konsumentow
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Szok cenowy na rynku surowcow powoli mija
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Waskie gardta w tancuchach dostaw sg stopniowo udrazniane ﬁ

Globalna produkcja pétprzewodnikdw
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Produkcja konteneréw w Chinach
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Czy inflacja zostanie z nami na dtuzej?
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Projekcja inflacji NBP a prognoza PKO
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Najwiekszy cykl podwyzek stop procentowych w historii
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Stopa referencyjna NBP Cykle podwyzek stop procentowych NBP
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Co z inwestycjami?

Plany inwestycyjne krajowych firm a inwestycje w gospodarce Rejestracje pojazdow
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Zestawienie prognoz makroekonomicznych

Zrodto: PKO Bank Polski

Sfera realna

Realny PKB ( %, r/r) 3,1 48 54 47 -2,2 59 49 1,3
Popyt krajowy (%, r/r) 2,3 49 56 3,6 -2,9 7,6 7.2 0,0
Sprzedaz krajowa (pp) 1,0 3,7 50 44 -2,2 5,1 3,7 28
Inwestycje (%, r/r) -8,2 4,0 9,4 6,1 -4,9 3,8 -2,0 6,1
Konsumpcja prywatna (%, t/r) 3,9 48 43 4,0 -3,0 6,1 6,2 22
Zapasy (pp) 1,3 0.8 04 -1,0 -0,8 19 3.2 -2,8
Eksport netto (pp) 08 0,3 0,0 1,3 08 -1,1 -2,0 1,3
Eksport (%, r/r) 9,3 9,6 6,9 52 0,0 11,8 04 3,9
Import (%, r/r) 79 10,2 74 3,0 -1,1 15,9 3,9 1,7
Rynek pracy
Zatrudnienie (%, r/r, przec.) 29 45 34 27 -1,2 05 25 22
Stopa bezrob. (%, koniec okresu) 8,2 6,6 58 52 6,3 54 47 41
Ptace (%, r/r, przec., sekt. przed.) 41 5,6 71 6,6 4.8 8.8 12,0 9,6
Procesy inflacyjne
Inflacja CPI (%) -0,6 20 1,7 2,3 34 5,1 13,1 11,5
Inflacja bazowa (%) -0,2 0,7 0,7 19 3,9 4,1 82 45
Polityka pieniezna
Stopa referencyjna NBP (%) 1,50 1,50 1,50 1,50 0,10 1,75 7,00 5,75
Stopa lombardowa NBP (%) 2,50 2,50 2,50 2,50 0,50 2,25 7,50 6,25
“Bilans piatniczy
Rachunek obr. biez.(% PKB) -0,8 -0,3 -1,3 05 29 -0,7 -3,5 -3,3
Saldo handlowe (% PKB) 05 -0,1 -1,2 0,3 24 -0,1 -3,7 -4.2
Polityka fiskalna
Deficyt publiczny (ESA2010, %PKB) -2,4 -1,5 -0,2 -0,7 -6,9 -1,9 -2,8 2,4
Diug publiczny (ESA2010, % PKB) 54,2 50,6 48,8 45,6 57,1 53,8 50,4 49,2
Agregaty monetarne
Depozyty (%, r/r) 89 57 8,1 82 13,1 10,8 26 7,0
Kredyty (%, r/r) 3,5 6,2 6,0 47 -0,8 438 3.2 3,8
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(kD Dziekuje za uwage!
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Analizy ekonomiczne PKO Banku Polskiego:
https:/www.pkobp.pl/centrum-analiz/
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Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat (,Materiat’) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktdéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje
zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogg by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentdédw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
podatkowego ani jako forma Swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw
jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spétki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw moga by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na
instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.



