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2022 nie byt tak zky gospodarczo jak sie obawiano, rosnie optymizm co é
do perspektyw na 2023 HD
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Zmiana konsensusu prognoz PKB na 2022 vs wyniki PKB Zmiana konsensusu prognoz PKB na 2023
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Dane przestaty rozczarowywac, oceny firm w coraz jasniejszych ﬁ

barwach

Indeks zaskoczen dla danych makro
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PMI w przetworstwie przemystowym
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Kryzys energetyczny tagodniejszy od obaw
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Ceny energii (RDN) w Polsce na tle innych panstw UE
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Coraz silniejsza wiara w dezinflacje i koniec podwyzek stop

Inflacja CPI
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2023 przyniesie poczqtek tagodzenia polityki pienieznej
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Polska gospodarka wciqz rosSnie, chociaz coraz wolniej
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Zmiany inwestycji i konsumpcji

Konsumpcja prywatna
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Niecodzienna struktura wzrostu gospodarczego

PKB i jego struktura
(szacunek 4q22, prognoza 2023-24)
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W deklaracjach duza nieche¢ do inwestycji (udziat firm z
pozytywnymi prognozami aktywnos$ci inwestycyjnej)*
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Inwestycje w punkcie zwrotnym?
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Deklarowany przez firmy cel rozwoju na 2-3 lata* Mniejsze obawy konsumentow
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Silny eksport, wcigz wysoka inflacja
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Przychody ze sprzedazy (realnie) Inflacja w trendzie spadkowym, ale nadal wysoka
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Koniec cyklu podwyzek, coraz wieksza wiara w nadchodzqgce obnizki ﬁ'
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Sciezka WIBOR3m na podstawie kontraktow FRA

Srednia tygodniowa z kontraktow. Uwzglednione FRAsy od 1x4 do 9x12.
Aktualne dane (31.01-6.02.2023) - czerwona linia ciggta
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/astrzezenia prawne

Niniejszy materiat (,Materiat’) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakgji
kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje
zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek
transakgji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé¢ zainteresowani zawarciem lub byc strong transakeji finansowych, w tym zawartych na
instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat
zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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