Komentarz do wynikow branzy leasingowej po I polowie 2008
roku.

Po raz pierwszy na poczatku roku, kiedy podsumowywalismy wyniki branzy w 2008 roku,
zaprezentowaliSmy dane dotyczace catego aktywnego portfela leasingu, jaki znajduje sie w
uzytkowaniu naszych klientow. Wowczas wartos¢ aktywow leasingowych na rynku ruchomosci
wyniosta 37,8 mld zlotych, a na rynku nieruchomosci 11,1 mld ztotych. W okresie I pétrocza
wartosc¢ leasingowanego majatku na rynku ruchomosci wzrosta o 16,2 proc.. Podobnie jak w
nowym portfelu, takze tutaj najwyzszq warto$¢ osiaga segment pojazdéw. W I pétroczu ich warto$é
wzrosta o 4,2 mld ztotych, osiggajac poziom 29,1 mld ztotych. Leasing srodkoéw transportu to
najdynamiczniej rozwijajacy sie aktualnie segment aktywow leasingowych. Druga podstawowa
grupq przedmiotow leasingu to maszyny i urzadzenia przemystowe. Wartos¢ aktywow bedacych w
obrocie leasingowym wzrosla tutaj w ciggu ostatnich 6-ciu miesiecy o 1,6 mld ztotych.

Wyniki te to rezultat zaré6wno biezgacej sprzedazy, czyli oddanych w tym okresie przedmiotow do
uzytkowania oraz umoéw, ktorych termin realizacji uptynat w tym czasie.

W okresie I potrocza przekazano do uzytkowania przedmioty leasingu o wartosci 17,9 mld zlotych,
w tym 91 proc. dotyczyto ruchomosci, gdzie oddano do uzytkowania 16,2 mld ztotych, czyli o 15,6
proc wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na tych wynikach zawazyly przede
wszystkim dwie grupy przedmiotéw: pojazdy i maszyny i urzadzenia przemystowe. O ile w
wynikach catego aktywnego portfela pojazdy to najdynamiczniejszy segment rynku, o tyle nowy
portfel tej grupy produktéw rozwija sie najwolniej i przy utrzymaniu sie tej tendencji w dhuzszym
czasie znajdzie to takze swoje odbicie w zmianach struktury tacznej wartosci aktywow bedacych w
uzytkowaniu. Na tym rynku dominujq samochody osobowe oraz ciagniki siodtlowe z naczepami i
przyczepami. I o ile rynek leasingu samochodow osobowych wzrdst az o 30 proc. o tyle druga
grupa pojazdéw odnotowata wzrost prawie ponad trzykrotnie nizszy. Rynek samochodéw
osobowych to nadal stosunkowo mtody rynek, ktory od kilku lat rozwija sie bardzo dynamicznie
wykorzystujac zar6wno wzrost sprzedazy na rynku motoryzacyjnym, z jakim mamy do czynie od
poczatku ubr.,, jak i fakt coraz wiekszej popularnosci leasingu w finansowaniu aut firmowych, gdzie
juz ok. 67 proc. pojazdéw finansowanych jest w leasingu. Natomiast leasing ciezkich srodkéw
transportu drogowego to najstarszy i zarazem najbardziej dojrzaty rynek na polskim rynku leasingu.
Trudniej tutaj na znaczace dlugotrwate wzrosty. W Europie Sredni udziat pojazdow, z wylaczeniem
samochodow osobowych, wynidst w 2007 roku 20,3 proc, w Niemczech 15,5 proc, a w Polsce 40
proc., a w pierwszym potroczu 2008 obnizyt sie 31 proc., a wiec nadal znacznie wyzej od sredniej
europejskiej, nie wspominajgc juz naszych zachodnich sasiadach. Mozna zatem zalozy¢, ze poza
czynnikami obiektywnymi takim jak wzrost cen paliwa, kosztow pracy oraz umacniania sie ztotego,
ktére negatywnie wplywaja na wyniki finansowe branzy transportowej, na zmiane dotychczasowej
struktury rynku maja wplyw takze ogolne tendencje wystepujace w rynkach krajow dojrzatych,
gdzie w segmencie pojazdéw leasing umacnia swojq pozycje przede wszystkim w finansowaniu
zakupow aut osobowych (udzial samochodéw osobowych w rynku pojazdow - Srednio w Europie
35 proc, w Niemczech 47 proc, a w Polsce 25 proc.).

Drugi segment rynku ruchomosci, czyli leasing maszyn i urzadzen przemystowych w dalszych
ciggu utrzymuje dobre tempo rozwoju, zapewniajace sobie coraz silniejsza pozycje. W dalszym



ciggu 1/3 wszystkich przedmiotéw oddawanych tutaj do uzytkowania to sprzet budowlany i
drogowy. W tej grupie przedmiotow na szczegdlng jednak uwage zastugujq maszyny rolnicze,
ktérych udziat w tym segmencie rynku podwoit sie osiagajac poziom 8 proc., a zatem tyle samo co
sprzet wyleasingowany dla branzy poligraficznej, z ktora leasing jest zwigzany praktycznie od
poczatku swojego funkcjonowania.

Z kolei na rynku leasingu nieruchomosci odnotowano 21 proc. wzrost wartosci oddanych do
uzytkowania obiektow. Jednak tutaj, tak jak juz wielokrotnie podkreslaliSmy, trudno wskazywac na
istotnie trwate tendencje w rozwoju rynku, z uwagi na stosunkowo niewielkga ilo$¢ transakcji oraz
mocno zréznicowane jednostkowe wartosci. Jednak mozna tutaj takze zaobserwowac
ogolnoeuropejskie tendencje, gdzie struktura przedmiotowa trzech grup przedmiotow
(przemystowe, handlowo-ustugowe i biurowe) rynku jest bardziej zrownowazona. Na polskim
rynku w dalszym ciggu w nowym portfelu dominuja obiekty handlowe i ustugowe, ale ich udziat
sukcesywnie sie zmniejsza. W I pétroczu 2007 wynosit 43 proc., po kolejnych 6 miesigcach wzrost
do 46 proc., a po pierwszej potowie 2008 roku obnizyt sie do 35 proc., przede wszystkim na rzecz
udziatu leasingu obiektéw biurowych.

Jezeli chodzi o prognoze na najblizsze miesigce, to wydaje sie, ze poki co nic nie zapowiada
szczegllnych zmian w warunkach funkcjonowania branzy transportowej, zatem i udziat ciezkich
Srodkéw transportu drogowego bedzie sie nadal zmniejszal na rzecz samochodéw osobowych oraz
maszyn i urzadzen przemystowych. Tempo z jakim mamy ostatnio do czynienia w rozwoju portfela
leasingowego utrzyma sie zapewne takze i w II pétroczu, co pozwoli branzy uzyska¢ pod koniec
tego roku przyrost wolumenu oddanych do uzytkowania przedmiotéw leasingu o wartosci 38-40
mld ztotych.
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