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Otoczenie makroekonomiczne
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Otoczenie makroekonomiczne — gospodarka swiatowa

Strefa euro z recesji wyszta w IIl kw. notujac +0,4% wzrost kw/kw. Caty 2009 rok
Europa Zachodnia powinna zamkna¢ 4% spadkiem PKB (-5% w Niemczech).

v" Uruchomienie przez rzady europejskie i USA rekordowych programéw
pomocowych oraz wsparcie gospodarek polityka monetarng (zerowe stopy
procentowe w USA i réwne 1% dla strefy euro; dostarczanie bankom ptynnosci).

v" Niekontrolowany wzrost deficytdw budzetowych oraz dtugu publicznego jako
efekt nizszych dochodow budzetowych oraz wydatkow na programy pomocowe.

v Ciagty wzrost bezrobocia w strefie euro i USA (do 10,0% w listopadzie).

v Stopniowy wzrost produkciji przemystowej i nowych zaméwien w strefie euro w
ujeciu kwartalnym. Wyhamowanie spadkéw do -7,1% r/r w Xl dla produkcii.

v" Utrzymywanie sie dobrych nastrojéw na rynkach finansowych i
miedzybankowych. Dobre wyniki finansowe blue chips oraz korzystne informacje
z rynku nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych.

v Utrzymywanie si¢ na wysokim poziomie indekséw wyprzedzajacych
koniunktury dla gldwnych gospodarek Swiatowych — wsrdd konsumentow,
przedsiebiorcow oraz analitykow (indeksy PMI, Ifo, ZEW, ISM).
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ograniczone i wycofywanie pakietéw pomocowych w | potowie 2010 roku nie
powinno istotnie ograniczy¢ aktywnosci gospodarcze;.

v" Jednak warunkiem utrzymania przyzwoitego wzrostu w strefie euro bedzie
stabilna konsumpcja, a ta moze by¢ nadal niska ze wzgledu na delewaryzacje
przedsigbiorstw i konsumentdw, takze z powodu ciggle utrzymujacego sie
wysokiego bezrobocia. Moze ono wzrosng¢ nawet do 10,7% w Il pot. roku..

v Minglismy wprawdzie dno kryzysu, ale wcigz jest duze ryzyko dla trwatosci .
wzrostu po okresie odbudowy zapasow przez firmy.
v Banki centralne czeka stopniowo konieczno$¢ przekierunkowania polityki
pienieznej ze wspierania gospodarek na dbato$¢ o poziom cen. Szczesliwie
przez dtuzszy okres utrzymana zostanie relatywnie luzna polityka fiskalna i
monetarna. EBC i Fed powoli odchodzg od wigkszosci specjalnych programéw
stuzacych zasilania sektora bankowego w ptynnos¢ (EBC w Il kw. 2010). Na

i

pierwsze podwyzki stop procentowych w strefie euro mozna liczy¢ pod koniec
roku (w USA juz nawet w Il kw. 2010).

v" Rzady krajéw rozwinietych beda musiaty wypracowaé sposéb wyjscia z
ogromnego zadtuzenia publicznego bez hamowania pojawiajacego sie
odrodzenia. Z tych powoddw oczekujemy w 2010 roku raczej ograniczonego
wzrostu gospodarczego, z szansg na mocniejsze przyspieszenie w 2011 roku.



Otoczenie makroekonomiczne — Polska (1)

+1,6%, przy +2,9% wzro scie w IV
kwartale
+4% w calej gospodarce; powyzej konsensusu

-1,6% w catej gospodarce rynkowego

zostat zrekompensowany inwestycjami publicznymi, gtéwnie infrastrukturalnymi
v Wzrost PKB uzyskany za sprawg znacznego wktadu eksportu netto, ciggle ze $rodkdw unijnych i inwestycjami zwigzanymi z Euro 2012.

silnej konsumpcji prywatnej oraz inwestycji publicznych wspieranych przez
$rodki unijne. Polska gospodarke wsparfa istotnie $wiatowa polityka
gospodarcza (jak programy rzadowe w strefie euro).

v W 2009 roku wykorzystano 16,9 mid zt unijnej pomocy (przy planowanych l
16,7 mid zt). Na 2010 rok zatozono wykorzystanie 26,9 mid zt, co tacznie z .
wkfadem krajowym da 40 mld zt. To najwigksze wsparcie w historii naszej
v Znacznie lepsze od oczekiwan rezultaty aktywnosci gospodarczej skutkujg transformacji. W tym roku 32 mld zt zostanie wydane na budowe drdg.
rewizjami w gore prognoz dla wzrostu PKB w 2009 i 2010r. Oczekujemy, ze . . , e _ ,
poprawa perspektyw dla wzrostu gospodarki $wiatowej przyniesie I\/ Spagek Zagranlcznygh;nml/gstycu beprosﬁdglcf}dw 2g09 r (10 konclg o0
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego do poziomu rzedu 3%. Bedzie to 'Sté)p: a wyngsiykone ,/ Mid euro wobec Q. m ‘g,r 038 J 160 11 VI\:i 00
caly czas istotnie ponizej potencjalnego wzrostu PKB. r. Bedzie to jednak znacznie wigcej niz oczekiwane pét roku temu 5-6 mid euro.
v" Wykorzystanie mocy produkcyjnych firm (73,1% wg danych NBP za IIl kw.
i

v Eksport netto nie bedzie juz tak istotni ierat PKB w t ku, ale |
SpOT NS0 NIe DRLZIE Lz lak ISio™ie WSpicra W ym rot ., 8¢ 160 2009) i nowe projekty inwestycyjne w 2009 roku spadty do poziomu z 2002 .

role przejmie odbudowa stanu zapasow przez przedsigbiorstwa. Wynika to z
szybkiej poprawy w zakresie produkcji przemystowej obserwowanej w [V kw. v’ Nie oczekujemy juz pogtebienia spadkéw inwestycji w gospodarce w IV
2009 roku. Firmy na poczatku 2009 r. gwattownie redukowaty zapasy. kwartale 2009 r. Inwestycje firm prywatnych w 2010 roku powinny uksztattowac
sie na poziomie ubiegtego roku. Wzrost inwestycji w skali catej gospodarki
bedzie zastuga inwestycji publicznych. Wyrazniejsze wzrosty naktadow firm
prywatnych rozpoczng sie pod koniec 2010 roku i w 2011 r., kiedy dowody
ozywienia bedg bardziej wyrazne.

v" Konsumpcja w 2010 roku bedzie hamowana przez niepewng sytuacje na
rynku pracy. Ozywienie gospodarcze bedzie efektem poprawy wynikéw w
przemysle i eksporcie.
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Otoczenie makroekonomiczne — Polska (2)

Listopad i grudzien przyniosty pierwsze istotne pozytywne zmiany produkcji
W ujeciu rocznym: odpowiednio +9,8% i +7,4%.

v Produkcja przemystowa poprawiata swojg dynamike w kazdym kolejnym
kwartale 2009 roku: od -10% zatamania w | kw. do 5% wzrostu w ostatnim
kwartale, czesto przewyzszajac prognozy analitykéw. Poprawe sytuacji w ciggu
roku sygnalizowata systematycznie zwigkszajaca sie produkcja odsezonowana.

v Najgorsze juz za produkcjg przemystowa. W kolejnych miesigcach, a
szczegolnie w | pétroczu, oczekujemy dalszych jej dynamicznych wzrostow
rzedu 8%.

v Produkcji pomaga wyprzedaz zapaséw z poczatku roku. Sg one
zredukowane do poziomu wskazujgcego na potrzebe ich odbudowy. Kluczem
do mocniejszego ozywienia produkcji jest poprawa sytuacji gospodarczej w
strefie euro.

v"Wysokie wskazniki PMI (52,4 punktéw w grudniu) oraz rosnace zaméwienia
eksportowe wskazujg na dalszg poprawe produkcji w 2010 roku. Obecnemu
poziomowi PMI towarzyszyt w przesztosci wzrost produkcji przekraczajacy 6%.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

zybsze spadki importu niz eksportu przyczynity sie do dodatniej
kontrybucji handlu zagranicznego do PKB w 2009 roku. Pomdgt w tym
ptynny kurs walutowy i osfabienie ztotéwki na poczatku ubiegtego roku.

v Dzigki ostabieniu ztotdwki, poczawszy od lutego, nastapito zréwnowazenie
salda handlu zagranicznego. W listopadzie spadek eksportu przyspieszyt do
-0,1% r/r, a deficyt handlowy wynidst 292 min EUR, bedac na poziomie
zblizonym do Sredniej z poprzednich 10 miesiecy. W 2008 r. byto to ok.. 1,5

mid euro miesigcznie. Import w listopadzie spadt 0 -11,9%, co powinno
zapewnic¢ pozytywny wktad eksportu netto rowniez w IV kw. 2009 roku.
v" Oczekiwany wzrost importu, w zwigzku z odbudowg zapasdw przez firmy i
i

rosngcym eksportem, oraz wzmacniajacy sie ztoty przetoza sie na wzrost
deficytu handlowego i deficytu C/A w 2010 roku. Dodatni wktad eksportu
netto do wzrostu PKB powinien zosta¢ wyeliminowany.

v" Odradzajaca sie gospodarka Niemiec powinna da¢ mocny impuls dla
wzrostu eksportu i produkcji w 2010 roku. To juz wida¢ w rosngcych
zamoéwieniach oraz w badaniach GUS, gdzie najwigksza poprawa nastrojow
jest widoczna w branzach nastawionych na eksport.



Otoczenie makroekonomiczne — Polska (3)
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o
11,9% (wg GUS)

% jako rezultat recesji z la - . Jego wzrost w 2009
2,4 punktu procentowego jest nieznaczny w pordwnaniu do skali
zwiekszenia bezrobocia w ciggu ostatnich 12 m-cy strefie euro i USA.

v Stopniowo pogarszajaca sie sytuacja na rynku pracy (spadajace
zatrudnienie) powinna istotnie ogranicza¢ konsumpcje. Polski konsument

okazat si¢ jednak stosunkowo odporny na negatywne informacje o zatamaniu
globalnej gospodarki i stabngce pface realne (polska specyfika). v Wg metodologii Eurostatu (BAEL) bezrobocie w Polsce wyniosto w

. . o 0o 5 1 o 2o )
v Konsumpcja na rynku wewnatrznym w 2009 roku miata byé motorem listopadzie 8,8% przy 10,0% dla krajow strefy euro i 9,5% w catej UE.

gospodarki, rekompensujacym spadki w inwestycjach i eksporcie. Tak sie nie v’ Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw w 2009 roku (firmy powyzej
stafo, jednak relatywnie wysoki popyt konsumpcyjny pozwolit zachowa¢ 9 0s6b) spadto o 1,8%. Jednak zatrudnienie w catej gospodarce
fiskalnej (obnizka PIT i sktadek rentowych data ok. 32 mld zt). zatrudnienia w przedsiebiorstwach oraz realny brak zmian w wysokosci
v Sprzedaz detaliczna po nominalnych wzrostach niewiele przekraczajacych wynagrodzen zmniejszaja reainy fundusz piac w gospodarce.

2% w | pétroczu (realnie spadek) w Il pdtroczu wzrosta o blisko 5% r/r, na co v Stopniowo przyspieszajaca w 2010 r. gospodarka przyczyni sie do
czesciowo ztozyto sie ograniczenie zagranicznych wyjazdéw wakacyjnych wzrostu popytu na prace, szczegolnie w Il potowie roku. Wzrost

Polakdw (IIl kw.) oraz wyzsza sprzedaz samochoddw osobowych (IV kw.). gospodarczy bedzie jednak zbyt maty (ponizej potencijatu), aby per
saldo kreowa¢ nowe miejsca pracy. Spowoduije to nieznaczny wzrost

v , , . ., :
W 2010 roku konsumpcja prywatna powinna sie poprawi¢ w Il potowie roku, bezrobocia.

wraz z ustabilizowaniem si¢ sytuacji na rynku pracy. Tak samo jak w 2009 roku,
konsumpcje powinna mocno wspierac sprzedaz ustug. Rosnace bezrobocie w |
potowie 2010 r. nie pozwoli na istotny wzrost konsumpcji indywidualne;..

dodatnig dynamike PKB. W duzej mierze to zastuga procyklicznej polityki utrzymato sie na zblizonym do 2008 roku poziomie. Spadek l
@ Zwigzek Polskiego Leasingu i



Otoczenie makroekonomiczne — Polska (4)

+3,5% r/r; HICP w XII : +2,4% r/r
na poziomie 3,8% r/r .

3,50%, po obni zkach o : 3,75%
150 pb w 2009 r. -

v Inflacja CPI na koniec 2009 roku powrécita do dopuszczalnego pasma v" RPP wsparta stabnacy wzrost gospodarczy, obnizajac stopy
wahan od celu NBP (2,5% +/- 1%). procentowe 0 tacznie 225 punktéw bazowych (z 5,75% w listopadzie

o .
v'Przyspieszeniu wzrostu gospodarczego w 2010 roku nie powinna LB B &30 1 il 20 el GBS0

towarzyszy¢ presja inflacyjna. W | kwartale 2010 roku inflacja powinna sie v" W efekcie realne stopy procentowe w Il potowie 2009 roku byty bliskie

stopniowo obnizaé, osiagajac cel inflacyjny NBP na przetomie | i Il kw. zera, a momentami nawet ujemne. l
i

v W catym 2010 roku inflacja powinna na trwale wréci¢ do pasma wahan v' Spodziewamy sie, ze pod koniec 2010 roku RPP rozpocznie
okre$lonego przez NBP. Wcigz relatywnie niski popyt wsrdd konsumentéw, zacie$nianie polityki pienieznej, podwyzszajac gtéwng stope do 3,75%.
ograniczony wzrost gospodarczy oraz mocniejszy ztoty beda czynnikami W przypadku wyrazniejszego zacie$niania polityki pienieznej przez EBC
sprowadzajacymi inflacje do celu NBP. w Il potowie 2010 roku, podwyzki stop przez NBP mogg wynies¢ 50

v Liczona wg metodologii Eurostatu inflacja w grudniu wyniosta w Polsce AT (Bt

3,8% rlr, powyzej kryterium inflacyjnego dla wejscia do strefy euro. Inflacja w v Spadajaca inflacja i niepewnos¢ co do skali ozywienia gospodarczego
strefie euro w grudniu wyniosta 0,9% r/r. powinna skutkowa¢ brakiem zmian stop procentowych w | potowie 2010

roku.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



Rynek leasingu | wynajmu
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Leasing | inwestycje w latach 2004-2009

=== Rynek leasingu ogétem [mlid PLN] % inwestycji w ruchomo  $ci 33,6%

sfinansowanych leasingiem

—e—zmiana r/r

28%

22,8%
21,7%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 (P)

v W latach 2004-2007 $rednioroczny wzrost rynku leasingu wyniést 32%,
wyprzedzajac znacznie dynamike inwestycji w gospodarce na poziomie 17%. Efektem
== Investygje ogdlem([mid 21 o1y byt znaczny wzrost udziatu leasingu w finansowaniu inwestycji.

17,6% 213 .
L 1sme v W 2008 roku rynek leasingu z wyprzedzeniem zareagowat na nadchodzace
spowolnienie gospodarcze, notujac spadki obrotu juz od maja 2008 roku. Do
i

—e— realna zmanar/r

wyhamowania catego rynku najbardziej przyczynit sie sektor pojazdow cigzarowych,
osiggajac w Il potowie roku spadki rzedu -40%. Branza transportowa jako pierwsza
zareagowata na rozpoczeta juz w Il kw. 2008 r. recesje gospodarczg w strefie euro.

100 + + 5%

v" Relatywnie niski spadek inwestycji w 2009 roku jest zastuga publicznych inwestycii
infrastrukturalnych, w znacznym stopniu wspétfinansowanych przez fundusze unijne.

+ 0%

v’ Istotne wyhamowanie spadkdw w branzy leasingowej w IV kw. 2009 r. powinno by¢
zapowiedzig wzrostu inwestycji firm i odbicia w catej gospodarce. Wskaznik penetracii
2004 05 2008 007 2008 @ leasingu w inwestycjach ogdtem spadt do poziomu 10,5%, istotnie ponizej Srednie;

o4



Wyniki branzy leasingowej za 2009 — ruchomosci (1)

2008 2009
Pojazdy 18 625 12 117
OsD 10 450 8242
Pojazdy ciezarowe 7243 3317
Pozostate pojazdy 931 559

Maszyny 9717 7 649
IT 538 469
Samoloty, statki, kolej 512 544
Pozostate ruchomo $ci 261 141
Ruchomo s$ci razem 29 653 20 920
Nieruchomo sci 3274 2 073
Leasing ogotem 32927 @ 22994

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

Zmiana
-34,9%
-21,1%
-54,2%
-40,0%

-21,3%

-12,9%

6,2%

-45,9%

-29,4%
-36,7%
-30,2%

v Przeszto 29% spadek nowej produkcji leasingu ruchomosci potwierdza
zatamanie inwestycji wéréd matych i Srednich firm, jakie miato miejsce w
2009 roku.

v" W kolejnych kwartatach minionego roku spadki obrotu byty coraz
mniejsze. W | pétroczu przekraczaty -40% t/r, w IIl kw. wyniosty -21%, a w
ostatnim kwartale 2009 roku wyhamowaty do -11%. Wynik IV kwartatu w
kwocie 6,0 mid zt jest 0 20% wyzszy niz Sredni rezultat dla I-1ll kw. 2009.

segmentow. Najmocniej spadt sektor pojazddéw cigzarowych, co wigze si¢ z
zafamaniem sektora przewozow migdzynarodowych. Réwniez i w tym
sektorze IV kwartat przyniost istotng poprawe: wyhamowanie spadkéw do -
24% r/r po przeszito 60% zatamaniu w okresie I-l1l kw. 2009.

v Relatywnie mniejsze spadki osiagnat sektor maszyn oraz IT. Wynika to w
czesci z wigkszego zainteresowania firm leasingowych transakcjami o
wyzszej wartosci jednostkowej. Wzrost Sredniej wartosci transakcji dia

sektora maszyn przekroczyt 11%, a dla IT nawet 31% w poréwnaniu do
wartosci z 2008 roku. Widac tez wieksze zainteresowanie maszynami dla
i

rolnikdw oraz sprzetem medycznym.

v IV kwartat przynidst wyrazne ozywienie na rynku pojazdéw lekkich. Spadki
obrotu siegajace -27% w trzech pierwszych kwartatach, w ostatnim kwartale

wyhamowaty do -5% r/r. Wptyw na to miaty zapowiadane przez Ministerstwo
Finanséw niekorzystne zmiany w zakresie odliczania podatku VAT.

v Prawie 300 min obrotu uzyskane w IV kwartale w sektorze ,samoloty,
statki, kolej” pozwolity temu segmentowi zachowa¢ pozytywng dynamike
roczng. Zadecydowaty o tym pojedyncze transakcje (jak leasing taboru
tramwajow) zawarte w ostatnim kwartale minionego roku.

Zrédto: ZPL



Wyniki branzy leasingowej za 2009 — ruchomosci (2)

v Spadki obrotu w biezacym roku dotycza
wiekszo$ci firm leasingowych.

m== Sprzedaz leasingu ruchomosci w 2009 [min z{]
—e— Zmiana sprzedazy 1/r v Bardziej odporne na problemy z mniejszym
popytem inwestycyjnym w gospodarce okazaty
sie by¢ $rednie i mniejsze firmy leasingowe;.

1690

l 1488 1479

roku -32,0%. W tym samym okresie warto$¢
sfinansowanych ruchomych srodkdéw trwatych
747 | 30% przez pozostate firmy leasingowe zmniejszyta sie
0 -27,6%

+ -20%

1 -40%

500 " v’ Dysproporcja ta byta bardziej wyrazna w |

| potowie roku, kiedy przewaga mniejszych i .
- -60% Srednich firm siegata nawet 10 pp. W IV kwartale l
i

SN & & @ & e <& o © 2009 roku sytuacja sig odwrocita. Spadek obrotu
é;\\@% Q¢ & '\\Q}é‘\ R @@c\@ & czotowych 5 firm rynku siegnat tylko -6,2% r/r przy
L = 90“9 eg«@v -14,6% spadku nowej produkcji dla pozostatych
& leasingodawcow.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zrédho: ZPL



Wyniki branzy leasingowej za 2009 — nieruchomosci

Struktura przedmiotowa rynku leasingu nieruchomo  $ci
w 2009 roku

Budynki
Inne przemystowe
14%

Obiekty biurowe

11% Oblekty

handlowe i
ustugowe
55%

Struktura podmiotowa rynku leasingu nieruchomo  sci
w 2009 roku

Raiffeisen Pozostali

Deutsche Leasing
1.2% 15,0%

1,7%

ING
38,3%

EFL
2,4%

Fortis
3,1%

Bankowy //
4,1%

BZ WBK

5,4% Millennium

9,7% BRE

19,0%

v" Warto$¢ nieruchomosci wyleasingowanych w 2009 roku wyniosta 2.073 min zt, co oznacza 37% spadek w
poréwnaniu do ubiegtego roku. Po wzrostowym | kwartale, kolejne kwartaty przyniosty zmniejszenie obrotu dochodzace

az do -54% w IV kwartale.

v Ujemna dynamika rynku wynika z dwdch tendencji. Przede wszystkim o 18% spadta liczba raportowanych uméw (z
275 w 2008 roku do 225 dla 2009 r.). Po drugie Srednia wartos¢ transakcji w kwocie 7,9 min zt obnizyta si¢ 0 15% w
relacji do wartosci z 2008 roku (9,2 min zt). Rezultat ten jest znacznie ponizej $redniej z lat 2004-2007, wynoszacej 18,0
min zt. W ciggu ostatnich dwdch lat Srednia wartos¢ kontraktu na rynku leasingu nieruchomosci obnizyta sie 0 52%.

v Rynek leasingu nieruchomosci jest stosunkowo skoncentrowany. W 2009 roku przeszto 2/3 transakciji (zardwno
wartosciowo jak i iloSciowo) zostato zawarte przez trzy najwieksze firmy leasingowe.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

Zrédto: ZP
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Finansowanie inwestycji — leasing vs kredyt inwestycyjny

v taczna warto$¢ naleznosci leasingowych na koniec 2009 roku w kwocie 55,0
mid zt (47,3 mid zt dla ruchomosci i 7,7 mld zt dla nieruchomo$ci) nieznacznie
| Saldo kredytéw inwestycyjnycych udzielonych ustepuje wartosci salda kredytow inwestycyjnych udzielonych firmom przez

. przedsi gbiorstwom przez banki [mld PLN] banki (59,9 mid zt). Leasing to gtowne, obok kredytu, zrodfo finansowania
| L~ inwestycji pracujacych w gospodarce.

v Stosunkowo wysoka warto$¢ aktywnego portfela leasingu ruchomosci wg
/ stanu na 31.12.2009 (w relacji do stanu na pétrocze) wynika z dodatkowego
uwzglednienia portfela naleznosci leasingowych od firm flotowych z Polskiego
Zwigzku Wynajmu i Leasingu Pojazdéw w kwocie 1,8 mid zt. Warto$¢ naleznosci

T T T T T T T r 1 T T T T T T T T T T T7T
S Sy SR RO N

S FFTETFT T TFT TS TS TFS v" Dane NBP o podazy pienigdza (na 31.12.2009) wskazuja na stopniowe
ograniczanie akcji kredytowej bankoéw w zakresie kredytow inwestycyjnych. W
70,0 2% Ciggu ostatnich 12 miesiecy saldo tych kredytéw wzrosto o0 0,9%. Nadal jest ono

mmm Warto $§¢ aktywnego portfela leasingu ruchomo  sci jednak 0 19,1 0/0 Wyzsze n|Z 1 ,5 r0ku temu | aZ 0 36,50/0 WyZSZG Od Stanu na .
S —+—zmiana do poprzedniego okresu Lo 31.12.2007. Wyhamowanie akcji kredytowej rozpoczeto sie w | pétroczu 2009
16,2% 184 . , roku, przy czym poczawszy od Il kwartatu spfaty kredytow zaczety przewazaé
0 ' - s nad nowymi zaciggnieciami.
i

400 1 v Sytuacja ta wynika gtdwnie z ograniczania inwestycji przez same

11 przedsiebiorstwa. Natomiast banki do udzielania kredytéw zniecheca wzrost
warto$ci ztych dtugow korporacyjnych (26 mid zt na 31.12.2009, czyli 12% catego
1> portfela; na 30.09.2008 byto to ponizej 6%). Ograniczenie akcji kredytowej przez

banki tez wptywato na rezygnacije firm z nowych inwestycii.

30,0 +

20,0 +

+ 0%
10,0 +

v" Poprawa kondycji bankdw i ptynnosci na rynku miedzybankowym nie ma
ool jeszcze przetozenia na wzrost akcji kredytowej. W perspektywie kilku miesiecy
’ oczekiwane jest stopniowe ozywienie na rynku kredytéw korporacyjnych.

31.12.2007 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009
Zwigzek Polskiego Leasingu |
Zrodio: ZPL, NBP
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Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu
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nieruchomosci leasing w walucie obcej (64,4%). W IV kwartale 2009 nastapit istotny wzrost udziatu leasingu nieruchomosci finansowanego w PLN
(do 62,7%), wobec Srednio 28,6% udziatu w poprzednich trzech kwartatach. Tak istotna zmiana dotyczy jednak produkcji stanowiacej tylko 20%
catorocznego wyniku w leasingu nieruchomosci, czyli 427 min zt.

v" Niskie stopy procentowe EBC i Banku Szwajcarii oraz umacniajacy sie ztoty zachecaty przedsiebiorcéw do finansowania swoich zakupéw
inwestycyjnych leasingiem walutowym / denominowanym w walucie obcej. W efekcie udziat takiej produkcji w segmencie ruchomosci wzrdst z
16,8% w 2007 roku do 32,3% w IV kwartale 2008 roku.

v Gwattowne ostabienie ztotego obserwowane w |V kwartale 2008 i w | kwartale 2009 roku (oraz mocne fluktuacje kurséw walut) zniechecity
przedsiebiorcow do finansowania zakupdw inwestycyjnych w ruchomosci leasingiem walutowym. W efekcie udziat takiej produkcji w Il kwartale
2009 roku spadt do 17,9%.. | na poziomie rzedu 18% utrzymat si¢ w |l pétroczu 2009 roku.

Zwiazek Polskiego Leasingu Zrodio: ZPL

v" W catym 2009 roku w strukturze nowej produkcji dla leasingu ruchomos$ci dominowat leasing w PLN (81,5% cato$ci), a dla leasingu l
i



Przedsiebiorcy — cisi bohaterowie kryzysu | nadzieja 2010 roku

v Badania Lewiatan wérdd firm zatrudniajacych pow. 50 0séb pokazuja, ze w 2009 r.:

- wynik finansowy to ok. 80 mld zt, gorzej tylko od rekordowych 88 mid zt z 2007 roku,

- wiekszo$¢ firm poradzita sobie z kryzysem bez kredytow

- sprzedaz wzrosta 0 2%, a rentownos¢ sprzedazy do 4,7% z 4,1% w 2008 roku,

- byto 24-25% firm nierentownych wobec 40% w czasie kryzysu z lat 2001-2002,

- przedsigbiorstwa zachowaty bardzo wysoka ptynnos¢ gotéwkowa.

v" Réwniez dane GUS o wynikach duzych firm pokazuija, ze IIl kwartat byt dla tych firm
lepszy niz | potowa roku. Co druga z nich jest eksporterem i korzysta na ozywieniu u
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v Dane GUS i Lewiatana pokazuja, ze firmy wychodzg z obecnego kryzysu o wiele silnigjsze niz miato to miejsce po recesji z lat 2001-2002. Dlatego ich
wyniki w tym roku moga by¢ jednymi z najlepszych w obecnej dekadzie. Szacuije sie, ze 78% duzych firm uzyska w 2010 roku zysk netto.

v Ostatnie dwa kryzysy pokazuja, ze wyniki polskiej gospodarki w wiekszym stopniu zalezg od kondycji przedsiebiorstw i ich odpowiedzialnej postawy niz od
skali zatamania globalnej gospodarki. Kryzys z lat 2001-2002, ktéry nie byt dla $wiata tak destrukcyjny, zastat polskie przedsiebiorstwa mocno
przeinwestowane, z konsumpcjg na rynku wewnetrznym schtadzang przez wysokie stopy procentowe. Wéwczas przedsiebiorstwa bardzo radykalnie sie

restrukturyzowaty (mocno tnac wynagrodzenie — bezrobocie wzrosto do 20%), szukaty zbytu na rynkach zewnetrznych oraz ograniczaty regulowanie swoich l
i

zobowigzan handlowych, tworzac zatory ptatnicze i czesto niszczac relacje handlowe.

v" Obecny kryzys firmy rozpoczety w bardzo dobrej kondyciji finansowej, zmodernizowane po wczesniejszym kryzysie. Skala redukcji zatrudnienia byta
stosunkowo niewielka, bo firmy miaty w pamieci problemy ze znalezieniem pracownikéw w latach 2007-2008. Zamiast zwalnia¢ pracownikow i ogranicza¢ w
ten sposdb konsumpcije krajowa, firmy decydowaly sie na elastyczne ksztattowanie wynagrodzen. Staraty sie tez biezaco regulowa¢ swoje zobowigzania,
dzieki czemu zatory pfatnicze nie sg juz problemem.

v" Dane NBP o depozytach pokazuja, Ze sytuacja ptynnosciowa firm w skali catej gospodarki jest wcigz dobra, a nawet sie poprawia. Ograniczenie akcji
kredytowej przez banki nie skutkowato zmniejszeniem poziomu depozytdw firm w bankach. Firmy wcigz dysponujg relatywnie duzym buforem
bezpieczenstwa w postaci wolnych srodkow zgromadzonych w bankach. Inwestycje sg odkfadane do momentu potwierdzenia, ze ozywienie w gospodarce
polskiej i na $wiecie bedzie miato trwaty charakter.

Zwigzek Polskiego Leasingu



Prognoza wynikow branzy leasingowe]

zmiana r/r

IV Q 2010
7,5%
5,0%

zmiana r/r

Il Q 2010
8,0%
7,9%

zmiana r/r
11 Q 2010
5,4%
5,0%

zmiana r/r
1 Q 2010
2,1%

1,0%

zmiana
2010/2009

5,9%
4,8%

2009

Pojazdy 12 117
0OSD 8242

2010 (P)

12 836
8 640

Pojazdy cigzarowe 3317 3638 9,7% 5,0% 7,5% 9,2% 15,9%
Pozostate pojazdy 559 559 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Maszyny 7 649 8 469 10,7% 5,0% 7,5% 12,5% 17,5%

IT 469
Samoloty, statki, kolej 544
Pozostate ruchomo $ci 141 141 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Ruchomo s$ci razem 20 920 22 518 7,6% 3,3% 6,3% 9,7% 10,3%
Nieruchomo s$ci 2073 2281 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Leasing ogotem 22 994 24 799 7,9% 4,1% 6,7% 9,7% 10,3%

v Rynek leasingu w 2010 r. z wyprzedzeniem powinien zareagowa¢ na odradzajace sie w |l potowie roku inwestycje firm prywatnych. l
i

527
544

12,5%
0,0%

10,0%
0,0%

10,0%
0,0%

15,0%
0,0%

15,0%
0,0%

v" Oczekujemy, ze w kolejnych kwartatach sytuacja w branzy bedzie sie systematycznie poprawiata. Stosunkowo niskie wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych wsrdd firm sugeruje, ze inwestycje prywatne raczej przyspiesza istotnie dopiero w 2011 roku. Niniejsza prognoza oparta jest na
tym zatozeniu i z tego powodu ma charakter zachowawczy.

v'Jednak ostatnie dane makroekonomiczne dajg nadzieje, ze cykl wychodzenia gospodarki z obecnego spowolnienia zakonczy sie szybciej niz
sqdzono to jeszcze dwa, trzy miesigce temu. W takim ukfadzie na mocniejszy wzrost inwestycji prywatnych mozna liczy¢ od Il / IV kwartatu 2010
roku.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zrodio: ZPL



Nowe definicje branzy wynajmu dtugoterminowego
od 2010 .

Wynajem diugoterminowy

4. Musi obejmowac min. 3 ustugi pozafinansowe (w tym serwis mechaniczny ).
e Leasing z serwisem — LS (Leasing & Service)

1. Finansowanie floty klienta poprzez umowe leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy
lub leasingu finansowego,

2. Ryzyko RV po stronie korzystajacego, .
3. Czas trwania umowy: min. 24 miesigce,
4. Musi obejmowaé min. 2 ustugi, bez wymogu serwisu mechanicznego.
 Wylgczne zarzadzanie flotg — FM (Fleet Management)
1. Brak finansowania floty klienta przez firme FM,
i

2. Umowa na zarzgdzanie flotg zawarta na minimum 6 miesiecy,
3. Dowolna liczba ustug z listy pozostatych ustug.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zrodio: PZWLP PZW L P Hff =

Palski Zwigzek Wiynajmu | Leasingu Pojazdaw



Nowe definicje branzy wynajmu diugoterminowego
od 2010 .

Kategorie poza wynajmem diugoterminowym

2. Ryzyko RV po stronie korzystajgcego lub finansujacego,
3. Czas trwania umowy: min. 24 miesiace,
4. Bez ustug pozafinansowych lub z 1 ustuga.

Wynajem krétkoterminowy — STR (Short-term rental) .
1. Firma STR finansuje samochody w dowolnej formie, l
_

2. Czas trwania umowy: max. 24 miesigce,
3. Dowolny zakres ustug finansowych i rozwigzan w zakresie ryzyka RV.

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zrodio: PZWLP PZW L I_: H_ff_x

Palski Zwigzek Wiynajmu | Leasingu Pojazdaw



Wyniki PZWLP po IV kwartale 2009

— cztery stracity — spadek od okoto 50 do 740 pojazdéw
— jedna zachowata stan posiadania
— dane jednej oparto na ocenie szacunkowej

« PZWLP —iacznie na koniec 2009 roku — 70.736 pojazdéw, w tym:

— FSL 57.071
— LS 4.638
- FM 9.027
@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zrodio: PZWLP PZW L I_: Ef’:_, i
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PZWLP — struktura liczbowa | procentowa wedtug produktu

@ Zwigzek Polskiego Leasingu

FM
12,76%

LS
6,56%

FSL
80,68%

Zrédho: PZWLP PZWLP :E:j

Palski Zvagzek Wynajmu | Leasingu Pojazddaw



Liderzy branzy flotowej
(cztonkowie ZPL | PZWLP)

5. Carefleet 6.015

Najwieksza pojedyncza flota wsrod badanych firm

2. Masterlease Polska 992
3. Bankowy Fundusz Leasingowy 917
i

1. Corpo Flota 1.449
4. BRE Leasing 873
5. ING Car Lease 761

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zr6dito: PZWLP PZW L I_? i_r:_,
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Liderzy branzy flotowej
(cztonkowie ZPL | PZWLP)

Liderzy sektora LS

1. Masterlease Polska 8.824
2. Volkswagen Leasing 3.926
3. ING Car Lease 454

4. Carefleet 185
Liderzy sektora FM
1. LeasePlan Fleet Management 2.199 2.
-

Corpo Flota 2.188
3. KBC Autolease 800
4. Carefleet 762 5.
BRE Leasing 585

Palski Zwigzek Wiynajmu | Leasingu Pojazdaw

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zr6dito: PZWLP PZW L I_? i_r:_,



Cztonkowie ZPL | PZWLP - liderzy rynku flotowego
tgczna struktura liczbowa | procentowa wedtug produktu

FM
10,14%

LS
14,90%

FSL
74,96%

Palski Zwiazek Wynajmu | Leasingu Pajazdéw

@ Zwigzek Polskiego Leasingu Zr6dito: PZWLP PZW L I_:_’ H_E?_Z !



» \Wzrost znaczenia leasingu jako instrumentu finansowania

» Wiecej zadan ZPL

» Nowy model funkcjonowania

@ Zwigzek Polskiego Leasingu i




Nadzwyczajne Walne Zebranie ZPL dokonato zmian w modelu funkcjonowania
Zwigzku. Utworzono nowg strukture grup i zespotow roboczych ZPL.

Dyr. Jacek Rakowski (BRE Leasing)
Podgrupa ds. Podatku dochodowego i VAT l
Dyr. Krzysztof Gozdek (ING Lease).
Podgrupa ds. leasingu konsumenckiego .
Dyr. Anna Bakowska (EFL)
Podgrupa ds. rachunkowo sci .
Dyr. Joanna Sedzikowska (Raiffeisen Leasing)
Podgrupa ds. projektéw PPP
Dyr. Karolina Szyszko-Gtowacka (EFL)

Grupa ds. rynku motoryzacyjnego

Dyr. Krzysztof Sosnowski (ING Car Lease)

Grupa ds. funduszy unijnych oraz projektow samorz adowych

Dyr. Maria Awa (EFL)

Grupa ds. PR i promocji

Dyr. Anna Kaminska (ING Lease)

i

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



ZPL domaga sie zmian w prawie gospodarczym,
ktore dadzg w efekcie:

» Umozliwi g odzyskanie srod
w tym w formule PPP

oW zamro zonycn w nieruchomo sciacn,

» Zwieksz g efektywno s¢€ wykorzystania funduszy unijnych przez samorz  ady
- poprzez refundacj € ceny zakupu przedmiotu leasingu
- zwiekszenie inwestycji nie obci  gzajacych wska znikow zadtu zenia

» Pobudz g rynek leasingu nieruchomo  Sci:
- poprzez skrécenie umowy leasingu nieruchomo  scido 5 lat
- poprzez umo zliwienie leasingu wieczystego u  zytkowania

i

» Pobudz g przedsi ebiorcéw do inwestowania poprzez zmniejszenie koszté w uzytkowania
samochodow firmowych

» Poprawi g bezpiecze nstwo na drogach, wzmocni g ochron e srodowiska

@ Zwigzek Polskiego Leasingu



@ Zwigzek Polskiego Leasingu

Zwiazek Polskiego Leasingu

ul. Rejtana 17, Warszawa
tel.: (22) 542 41 36
fax: (22) 542 41 37

e-mail: zpl@leasing.org.pl

www.leasing.org.pl




