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Branza leasingowa a trendy w polskiej gospodarce (1) e T

Rynek pracy / demografia ‘ 30 12,77 Liczba oséb bezrobotnych [w min]

2,14 2,16

1,95 1,98

v’ Bardzo wyrazny spadek liczby bezrobotnych w ciggu ostatnich 3 lat to
zarazem skutek i przyczyna rozwoju polskiej gospodarki.

v’ Stopa bezrobocia jest juz niska jak na naszq gospodarke (obecnie
8,8%) i coraz trudniej bedzie jg obnizac. Jednoczesnie trend wzrostowy
zatrudnienia w polskiej gospodarce zostanie wyhamowany przez
spadajgcq liczbe osob w wieku produkcyjnym. Zmniejszyta sie ona o
ponad 800 tys. w ostatnich 5 latach i az 0 228 tys. w ubiegtym roku.

v' Te trendy wymuszq powazne inwestycje w automatyzacje produkcji i
unowoczesnienie polskiej gospodarki. | branza leasingowa aktywnie
bedzie wspierac ten proces. Z duzym prawdopodobieistwem czeka nas
boom inwestycyjny w obszarze maszyn.

Popyt krajowy

v" Wydatki konsumentdéw stabilizujg tempo wzrostu gospodarczego.

y

v Program 500+ oznacza dodatkowe 17,3 mld PLN w tym roku oraz 23 7,0
mld PLN w 2017. Podwyzszy to dynamike spozycia prywatnego. :’g
4,0

v Dodatkowy popyt w znacznej cze$ci zostanie obstuzony przez 3,0

2,0
1,0
0,0

zorientowany na rynek krajowy sektor MSP. To klienci branzy
leasingowej, dla ktdrych rosngce wydatki konsumentow sq
gwarantem realizacji inwestycji.




Branza leasingowa a trendy w polskiej gospodarce (2)
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Rosnaca rola leasingu w finansowaniu krajowych inwestycji ‘

B Aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe

B Aktywa ruchome sfinansowane przez firmy leasingowe

B Naktady inwestycyjne w gospodarce B Naktady inwestycyjne w gospodarce - ruchomosci
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Branza leasingowa w tworzeniu PKB ‘
v’ Branza leasingowa ma coraz wiekszy wptyw na tworzenie PKB w Polsce.
v’ Relacja wartosci inwestycji wspotfinansowanych przez branze leasingowg do

tacznego PKB w Polsce jest juz obecnie na znacznie wyzszym poziomie niz w
wiekszosci krajéw UE.

Komentarz:

v' Z roku na rok rosngca rola
branzy leasingowej w
finansowaniu inwestycji,
szczegoblnie inwestycji firm
w ruchomosci.

v’ Szacujemy, ze branza
leasingowa sfinansuje w
tym roku az 43,1%
naktadéw inwestycyjnych
firm w aktywa ruchome.

3,5%

3,0%

Udziat finansowania braniy leasingowej w tacznym PKB Polski

3,14%
2,76 «®=Polska

2,49%

2,5% 2,13%
1,89%  1,99% 1,92% Dane wg stanu na 31.12.2015:
2,0% Niemcy 1,8%
Francja 2,0%

2010

Wielka Brytania 3,0%
15% Hiszpania 1,0%
Czechy 2,3%
1,0% Strefa euro 1,6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 (P)




Branza leasingowa a trendy w polskiej gospodarce — wysoka korelacja w
gtownych branzach gospodarki.

Sektor przemystowy

Sektor budowlany

Loz
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Aktywa finansowane przez firmy leasingowe
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’ Finansowanie ogétem

W 2015
m2016
- V-V [-VI
Struktura finansowania przedmiotow
0,6% 1,2% W pojazdy osobowe,

pojazdy dostawcze i
ciezarowe do 3,5 tony

W transport ciezki

M maszyny i inne

urzadzenia w tym IT

Hinne

M nieruchomosci

Komentarz:

v’ Po 16,3 proc. dynamice rynku leasingu uzyskanej w
2015 roku, w 2016 obserwowalismy dalszy rozwdj
rynku:

= 24,2%r/rdlal kw.,
= 12,6% r/rdla Il kw.

v’ tgczna wartosé sfinansowanych w tym roku
aktywow wyniosta 28,1 mld zt, przekraczajgc
rekordowy dotqd wynik z | pétrocza 2015 roku.

v Dynamika rynku uzyskana w tym roku w wiekszym
stopniu odzwierciedlata juz aktywnosc
inwestycyjnq polskich przedsiebiorcow, gtdwnie w
obszarze mikro i matych firm. To dlatego, ze nie byto
istotnych nowych czynnikdéw prawnych, dodatkowo
zwiekszajgcych popyt na ustugi firm leasingowych.

v" Wyhamowanie dynamiki rynku w Il kwartale to
gtéwnie skutek przerwy w efektywnym wydawaniu
srodkéw unijnych z kolejnych perspektyw
finansowych.

v’ Struktura tacznego rynku finansowania pozostaje w
miare zrownowazona (pojazdy lekkie, transport
ciezki, maszyny), z mniejszym niz w Europie
Zachodniej udziatem finansowania nieruchomosci.



Aktywa finansowane leasingiem
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’ Finansowanie leasingiem

w min PLN
+19,4%
m 2015
2016

-1 IV-VI I-VI

Struktura przedmiotéw finansowanych leasingiem

0,6% 1,4% M pojazdy osobowe,

pojazdy dostawcze i
ciezarowe do 3,5 tony

W transport ciezki
B maszyny i inne
urzadzenia w tym IT

Hinne

M nieruchomosci

Komentarz .

v Dynamika aktywéw sfinansowanych leasingiem
po 16,7-proc. wyniku za 2015 rok, wyniosta 23,9%
w ciggu pierwszych 6 miesiecy tego roku.

v’ Leasing wciqz stanowi gféowne narzedzie
finansowania inwestycji przez firmy leasingowe.
T3 droga sfinansowano w tym roku 88,2%
wszystkich aktywow, wiecej niz w 2015, kiedy
udziaf ten wynidst 85,2%.

v’ Z tego powodu dynamiki zmian na rynku
finansowania leasingiem oraz ich charakter sg
analogiczne do zmian obserwowanych na tgcznym
rynku finansowania aktywow. W wiekszym stopniu
odzwierciedlajg one jednak rzeczywiste
zainteresowanie przedsiebiorcow finansowaniem
inwestycji, gdyz nie sg tak zaburzone wptywem
konica perspektywy finansowej 2007-2013.

v' Struktura rynku finansowania leasingiem (w

stosunku do tacznego finansowania) charakteryzuje
sie nieznacznie wiekszym udziatem pojazdow
lekkich, porownywalnymi udziatami transportu
ciezkiego oraz mniejszym dla maszyn.



Aktywa finansowane pozyczka
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’ Finansowanie pozyczka

3 869
m 2015
w2016

1541 1433

-1 IV -VI 1-VI

Struktura przedmiotow finansowanych pozyczka

B pojazdy lekkie

0,6%\ 0,1%

B transport ciezki

B maszyny rolnicze

M sprzet medyczny

B pozostate maszyny iinne
urzgdzenia w tym IT

inne

® nieruchomosci

w min PLN

Komentarz:

v’ Po 14,1-proc. wzroscie finansowania aktywdéw pozyczkq w
2015 roku, dynamika w tym roku spadta do -14,4%.

v’ Widoczne wyhamowanie rynku pozyczki w | pofowie 2016
roku za sprawg przerwy w wydatkowaniu srodkéw unijnych
pomiedzy kolejnymi perspektywami finansowymi oraz bardzo
wysokiej bazy Il kwartatu 2015, kiedy to finalizowano
inwestycje w rolnictwie z perspektywy unijnej 2007-2013.

v’ Tegoroczne spowolnienie rynku pozyczki oceniamy jako
relatywnie ptytkie, co swiadczy o coraz wiekszej niezaleznosci
tej czesci rynku od subwencji rolniczych. W duzej mierze
wynika to z dynamicznego rozwoju pozyczki w wielu
kategoriach srodkéw trwatych, gtéwnie w pojazdach (wzrost
nowej produkcji 0 56,1% r/r za pierwsze 6 miesiecy tego roku).

v’ Sprzet rolniczy wciqz jest gtéwnym aktywem finansowanym
pozyczkq, jednak jego udziat sukcesywnie z roku na rok
spada. W tym roku stanowit on juz tylko 34,7% wszystkich
aktywow ruchomych sfinansowanych pozyczka, podczas gdy w
2015 roku byto to 44,8%, a dwa lata wczesniej - 52,5%. W
duzej mierze wynika to z rosngcego znaczenia pojazddéw, ktore
stanowig juz 42,9% aktywéw ruchomych w pozyczce.
Stopniowa dywersyfikacja rynku pozyczki postepuje.

v’ Nizsza dynamika segmentu pozyczki przetozyta sie na spadek
udziatu pozyczki w finansowaniu aktywdéw ruchomych: do
11,9% w tym roku z 14,8% w 2015 i 15,6% dla 2014 roku.
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Finansowanie inwestycji — leasing vs kredyt inwestycyjny I
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Komentarz
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* Bez kredytdw inwestycyjnych dla gospodarstw domowych
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v tgczna wartosé¢ aktywnego portfela na dzier 30.06.2016 w

kwocie 97,24 mld zt (89,36 mld zt dla ruchomoscii 7,88 mld zt
dla nieruchomosci) jest porownywalna z wartosciq salda
kredytow inwestycyjnych udzielonych firmom przez banki
(107,21 mld zt, wg stanu na 30.06.2016). Leasing to wcigz
gtowne, obok kredytu, zewnetrzne zrédto finansowania
inwestycji pracujgcych w gospodarce.

Wartos¢ aktywnego portfela w ciggu ostatnich 12 miesiecy
wzrosta 0 20,9%, zwiekszajac sie w tym okresie 0 16,8 mld zt.

Dane NBP wskazujg na nieznaczne przyspieszenie akgcji
kredytowe]j bankéw w obszarze inwestycji. W ciggu ostatnich
12 miesiecy saldo kredytéw inwestycyjnych zwiekszyto sie w
bankach o0 9,9%, wobec wzrostu o0 10,0% w catym 2015 r.



Zaangazowanie branzy leasingowej i sektora bankowego w finansowanie $
inwestycji firm w Polsce.

Zwiazek Polskiego

Leasingu

Branza leasingowa Sektor bankowy
Wartosc aktywnego portfela w Saldo kredytéw inwestycyjnych dla
leasingu i pozyczce firm i gospodarstw domowych**

87,8 mid PLN 134,4 mid PLN

Kapitaty wtasne* Kapitaty wtasne*
6,1 mld PLN 179,7 mld PLN
\ J \ J
| |

14:1 3:4

Podobny poziom finansowania inwestycji w gospodarce przez firmy
leasingowe oraz banki, przy nieporownywalnie mniejszych kapitatach
witasnych branzy leasingowe;j.

* Szacunek ZPL Dane wg stanu na 31.12.2015r.
** W tym 33,0 mld PLN kredytéw dla gospodarstw domowych



Aktywa finansowane przez firmy leasingowe — podziat wg kryterium $ nfazPaliliegs

rocznego obrotu klienta Leasingu
FINANSOWANIE W LEASINGU .
Przedsiebiorstwa * w .
Klienci _ laczna wartos¢ w min zt Smae v’ Prezentowane wyniki majg charakter przyblizonego
indywidualni | [Wg Sredniorosznedo obrotu KIental | p,pjczny szacunku, z uwagi na relatywnie niska reprezentacj
do 5 min zt | °d 5mindo | powyzej 20 ) g V' qrep 1€
: 20 min z¢ min z¢ rynku (zebrano dane firm stanowigcych ok. 36% rynku).
Pojazdy 38 9 869 3831 4770 6
pojazdy lekkie 37 6 753 2 045 2125 4
transport ciezki 0 3003 1762 2 557 2| v Szacunek potwierdza, ze branza leasingowa obstuguje
MPOZOSta"e pojazdy é : %3’ 933 5 2?1; g gtéwnie sektor mikro i matych firm. 47,9% dla leasingu
aszyny o . . o .
T 0 120 74 121 0 oraz 60,9% dla pozyczki stanowig klienci o obrotach
Samoloty, statki, kolej 0 47 154 315 0 rocznych do 5 min zi, czyli kwalifikowanych jako firmy
Pozostate ruchomosci 0 28 30 91 0 mikro wg kryteridw Ministerstwa Gospodarki.
Ruchomosci 38 11 772 5 059 7 546 11
Ni h Sci 0 90 216 34 0 . , . ., ,
L;;L:zg(:r:;:r:' 38 11 861 5 275 7580 11 v Najczesciej leasingowang kategorig srodkow trwatych sg
Struktura finansowania | 0,2%]  47,9%|  21,3% _ 30,6%) 0,0%] ZOJZZdT' ’e:‘ks': dla kll'ento";;’;;efn'omcznf“'m obrocie
; o 5 mlIn zt. Stanowig one 27,3% tacznego finansowania
FINANSC:Z\:“::;E:V&%YCZ w leasingu (z 22,3% dla samochodéw osobowych). Dla
Klienci laczna wartosé w min zt Sektor finansowania pozyczka jest to sprzet rolniczy dla
indywidualni | W8 Sredniorocznego obrotu klienta] | ey «« klientdw o obrocie do 5 mIn PLN, z 29-proc. udziatem w
do 5 min zt od 5min do | powyzej 20 . o . .
20 min zt il o tacznej produkcji firm leasingowych w pozyczce.
Pojazdy 161 717 319 223 0
pojazdy lekkie 159 335 28 85 0 v . . . - .
transport ciezki 0 280 290 139 0 Branza Iea5|‘ngowa w marginalnym stopniu finansuje
pozostate pojazdy 1 2 0 0 0 sektor publiczny.
Maszyny 0 1279 162 380 0
ISTamoloty statki, Kolej g Z g 2; 8 v" Réwniez klienci indywidualni stanowig niewielki obszar
Pozostale ruchomosci 0 10 1 9 0 dziatalnosci firm leasingowych, a ich potrzeby
Ruchomosci 161 2019 486 644 0 inwestycyjne s3 finansowane gtdwnie pozyczka
Nieruchomosci 0 0 3 0 0 (gtéwnie pojazdy osobowe).
Pozyczka razem 161 2019 489 644 0
Struktura finansowania | 4,8%| 60,9%| 14,8%| 19,5%| 0,0%|

* przedsiebiorstwa publiczne i prywatne, w tym jednoosobowe dziatalno$ci gospodarcze
** JST, administracja panstwowa



Trendy w grupach — finansowanie ogdétem
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Pojazdy
osobovve,. rsmemant hAaszynyllpne : | . N
dostawcze i st urzadzenia : Inne : Nieruchomosci
ciezarowedo  : : wtym IT :
3,5 tony :

IV-Vi

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

=or-m mIv-vi

Ruchomosci

+17,7% r/r

+12,6% r/r

+24,2% r/r
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Trendy w grupach — pojazdy lekkie N | zwiazek Polskiego

Leasingu

tgczna wartosc sfinansowanych Struktura przedmiotowa rynku
pojazddw lekkich (leasing + pozyczka) pojazdow lekkich
[mln PLN] Pojazdy
V116 / dostawcze i
Finansowanie ogoétem I-VI1 2015 I-VI1 2016 VI 15 cigzarowe do
- 3,5 tony
pojazdy osobowe 7 158 9 395 31,2% 19%
poj. dostawcze i ciezarowe do 3,5 1612 2177 35 104
tony 0
t.acznie pojazdy lekkie 8770 11572 31,9% Pojazdy
b
|Finansowanie OSD w leasingu | 8 474 10 965/ | 29,4% | 05:1(;:\.'9
|Finansowanie OSD w pozyczce | 296| 607| | 105,1%|
Komentarz

v’ Pojazdy lekkie — dfugoterminowy motor rozwoju rynku leasingu od Il kwartatu 2015 roku. Wynik branzy leasingu mocno
skorelowany z wyraznym wzrostem rejestracji nowych aut osobowych i dostawczych: 0 19,0% r/r za pierwsze 6 miesiecy 2016
roku, do 240,5 tys. sztuk. Dobre wyniki na rynkach motoryzacyjnych obserwujemy obecnie w wiekszosci krajéw Europy.

v Wzrost segmentu pojazdéw lekkich jest mocno powiqgzany z trendami w polskiej gospodarce: popyt krajowy ro$nie w oparciu o
wydatki konsumentow (co napedza obroty w handlu detalicznym), poprawia sie kondycji finansowa przedsiebiorstw, dobre sg
nastroje konsumentéw. Wcigz dziata mocny impuls fiskalny dla zakupu aut, szczegdlnie w segmencie premium (50% VAT- przy
zakupie + 50% VAT-u z paliwa). Przektada sie to na znacznie szybciej rosngce rejestracje nowych pojazdéw na firmy niz na
klientéw indywidualnych.

v’ Segment finansowania OSD opiera sie gtéwnie na pojazdach osobowych, jednak w tym roku widzimy wzrost znaczenia
pojazdow dostawczych i ciezarowych do 3,5 ton. Wynika to z jednej strony z coraz wiekszego zainteresowania finansowaniem
aut z tego segmentu za pomocg pozyczki, a z drugiej — z wyraznych wzrostéw obrotéw w handlu detalicznym.
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Polski Zwigzek
Wynajmu i Leasingu
Pojazdow

Wvyniki branzy wynajmu
dtugoterminowego samochodow
oraz Rent a Car w Polsce
w | potroczu 2016

{;Z;.
N | zwiazek Polskiego
Leasingu




PZWLP - Wyniki branzy wynajmu dtugoterminowego aut (CFM)
i Rent a Car w Polsce w | pétroczu 2016 r.

Zwiazek Polskiego
Leasingu

| pétrocze 2016 w branzy CFM i Rent a Car — najwazniejsze zjawiska
i wydarzenia

» Stabilizacja przepisow prawnych istotnych dla rynku flotowego (brak istotnych zmian)
* | péirocze 2016r. bardzo dobre dla catego rynku flotowego w Polsce (szczegodlnie Il kwartat)
v" Wyniki sprzedazy jedne z najlepszych w ostatnich latach

v’ Auta firmowe/stuzbowe (na REGON) stanowity az 2/3 wszystkich sprzedanych nowych
samochodow osobowych w polskich salonach — firmy motorem napedowym polskiej branzy
motoryzacyjnej

v' W Il kwartale 2016r. firmy zakupity az 29,9% nowych aut osobowych wiecej niz w analogicznym
okresie rok wczesniej

v' Wozrost branzy wynajmu dtugoterminowego byt jeszcze wiekszy — na potrzeby ustug CFM w I
kwartale 2016r. zakupionych zostato az 0 1/3 (32,6%) aut osobowych wiecej niz przed rokiem

e Liczba aut ekologicznych we flotach (w tym w wynajmie dtugoterminowym) wciaz na
marginalnym poziomie — konieczne odpowiednie stymulacje prawno — podatkowe dla
przedsiebiorcow (zachety i ulgi dla firm kluczem do popularyzacji e-samochodéow w Polsce)

N

PZVVLP (=

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow



PZWLP - Wyniki branzy wynajmu dtugoterminowego aut (CFM)
i Rent a Car w Polsce w | pétroczu 2016 r.

Zwiazek Polskiego
Leasingu

| potrocze 2016 w branzy CFM i Rent a Car — najwazniejsze zjawiska
i wydarzenia

* Nowe standardy wynajmu dtugoterminowego aut w Polsce wprowadzone przez PZWLP

v" Do wynajmu diugoterminowego zaliczane sg obecnie 2 z 3 dotychczasowych ustug — Full Serwis Leasing
oraz Leasing z Serwisem (bez ustugi Wytgcznego Zarzgdzania)

v’ Zaostrzenie kryteridw definicji ustugi Leasingu z Serwisem (LS) — wymagane min. 2 elementy obstugi
floty, w tym zawsze serwis mechaniczny samochodéw (zblizenie ustugi Leasingu z Serwisem pod
wzgledem standardu i zakresu obstugi do Full Serwis Leasingu)

v' Petne dostosowanie standarddw polskiej branzy do starszych i bardziej rozwinietych rynkéw
zachodnioeuropejskich

v’ Zapobieganie kwalifikowaniu do wynajmu dfugoterminowego prostych ustug klasycznego leasingu
wzbogaconych jedynie np. o ubezpieczenie i assistance

v Istotg wynajmu dtugoterminowego jest peten outsourcing floty — zaréwno w zakresie finansowania
samochodow, jak i kompleksowej obstugi serwisowej i administracyjnej

* Imponujaco szybki rozwdj branzy Rent a Car w Polsce
v' Wozrost tacznej floty o ponad 30% r/r po |l kwartale 2016r.

v" Wyniki na podstawie danych firm nalezacych do PZWLP — 8 najwiekszych, sieciowych (polskich i

miedzynarodowych) wypozyczalni samochodéw
/_\
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v Zuiszel Polsies
dtugoterminowego aut (CFM) w Polsce w 2016 r.

Wyniki PZWLP po Il kw. 2016r.

e PZWLP w 2016 roku — 22 firmy cztonkowskie Struktura ustug wynajmu diugoterminowego
po Il kw. 2016r.

* Flota PZWLP na 30.06.2016 — 122 tys.
finansowanych i zarzagdzanych aut (122.001

pojazdow),

w tym:

v" FSL 109.631 (FSL — Full Serwis Leasing)
v LS 12.370 (LS — Leasing z Serwisem)

* Najpopularniejsze modele aut:
v' Skoda Octavia

Ford Focus

Toyota Yaris
Skoda Fabia
Opel Astra

<N X X

N
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v Zuiszel Polsies
dtugoterminowego aut (CFM) w Polsce w 2016 r.

Wvyniki PZWLP po Il kw. 2016r.

Rodzaj silnika — floty PZWLP po Il kw. 2016

. . . ST Silniki
Dominujgcym napedem wcigz pozostaje silnik ekologiczne

dieslowski (hybrydowy i

. . . elektryczny)
v Wozrost udziatu diesla o nieco ponad 1,5% w Il kw. 0.3%

2016r. w stosunku do | kw. 2016r.

* Napedy ekologiczne majg nadal marginalny udziat —
na koniec Il kw. 2016 we flotach PZWLP znajdowato

sie:
v’ 286 aut hybrydowych

v" 10 samochodéw elektrycznych

Zrédto: PZWLP

* Konieczne wprowadzenie w Polsce mechanizméw
stymulujacych zakup i uzytkowanie aut ekologicznych
(przede wszystkim elektrycznych) dla przedsiebiorcow

v Szansa na popularyzacje e-samochoddéw w naszym kraju
— firmy nabywajg obecnie 2/3 wszystkich nowych aut

N
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu ¥ | zwiazek Polskiego

Leasingu
dtugoterminowego aut (CFM) w Polsce w 2016 r.
aniki PZWLP po Il kw. 2016r. Dynamika rozwoju wynajmu dfugoterminowego w 2016 r.
. D 0% 8,9% 24%
* Wciaz rosnaca popularnosé¢ wynajmu %
dtugoterminowego aut w Polsce %
5% -
v' Tempo wzrostu branzy przyspiesza — dynamika w || %
kwartale 2016r. wyzsza, niz w pierwszych 3 2%
miesigcach roku 0% =

I kwartat 2016 || kwartat 2016

Zrédto: PZWLP

v' Z wynajmu dtugoterminowego korzystaja juz nie
tylko duze korporacje, ale w coraz wiekszym
stopniu rédwniez mikro, mate i Srednie

dsiebiorst Wazrost sprzedazy nowych aut osobowych do
przedsiebiorstwa

firm ogotem vs wynajem diugoterminowy

v Zgodnie z badaniami Instytutu Keralla Research juz I kw. 2015 / Il kw. 2016

. . 2 32,69
co pigta firma MSP w Polsce korzysta z ustug CFM 3555 - 29.9% %
* Firmy wynajmu dtugoterminowego zakupity w II o
kwartale 2016 r. az o 1/3 wiecej nowych aut ig; 1
osobowych, niz rok wczesniej 10% -
5% -
* Liczba nowych aut osobowych w ustugach CFM 0% =
z . L H Wszystkie formy .
rosnie szybslej, niz w pozostatych formach Fnansowania aut KU gpugore b oo
finansowania floty + kredyt + klasyczny
N leasing + wynajem

dt inowy)
PZ\\WLP @f; ugoterminowy Zrédto: PZWLP / IBRM Samar

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v 2wzl P
dtugoterminowego aut (CFM) w Polsce w 2016 r.

Udziat branzy wynajmu dtugoterminowego w catkowitej sprzedazy nowych aut
osobowych do firm w Polsce w 2016 r.

| kwartat 2016 Il kwartat 2016

H Wynajem

H Wynajem
dtugoterminowy

diugoterminowy +5,5% udziat w rynku

B Pozostate formy ‘

finansowania floty
(zakup + kredyt +
klasyczny leasing)

H Pozostate formy
finansowania floty
(zakup + kredyt +
klasyczny leasing)

Zrédto: PZWLP / IBRM Samar

* Duzy wzrost udziatu wynajmu dtugoterminowego w catkowitej sprzedazy aut osobowych do

firm w 2016r.
v" Branza CFM kupifa w Il kw. 2016r. 15,3 tys. aut osobowych (w tym 12 tys. samochoddw firmy PZWLP)
v’ Juz co pigty nowy samochdd osobowy kupowany przez przedsiebiorcéw w polskich salonach znajduje
sie w wynajmie dtugoterminowym
v" Wynajem dfugoterminowy coraz wazniejsza forma finansowania aut stuzbowych w Polsce

TV >
PZWLP s>
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PZWLP - Wyniki branzy Rent a Car w Polsce w 2016 r. N | Zwiazek Polskiego

Leasingu

Wyniki PZWLP po Il kw. 2016r.

Od maja 2015 w PZWLP funkcjonuje odrebna struktura

organizacyjna — Grupa Firm Rent a Car

v' Obecnie do organizacji nalezy juz 8 najwazniejszych,
duzych, sieciowych wypozyczalni samochodéw (polskich i
miedzynarodowych): Avis, Budget, Express, Hertz, Panek,
Rentis, Sixt i 99rent

Po Il kw. 2016r. firmy Rent a Car w PZWLP
dysponowaty flotg prawie 15 tys. samochodow
(14.747) — wzrost floty az 0 30,6% r/r

Jeszcze bardziej imponujaco wyglgda rozwoj branzy
Rent a Car w PZWLP pod wzgledem liczby kupionych
nowych aut osobowych

W Il kw. 2016r. wypozyczalnie aut w PZWLP
zarejestrowaty az o 2/3 (66,6%) wiecej nowych
samochoddow osobowych, niz przed rokiem

N

PZVVLP (=

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow

Dynamika wzrostu branzy
Rent a Car w ujeciu rocznym (r/r)

0% 28%
25% é,m
20% B
N

0%
R

0% ——

| kwartat 2016 Il kwartat 2016

Zrédto: PZWLP

Liczba nowych aut osobowych kupionych
przez branze Rent a Car w PZWLP

6000 - 5276
5000 -

4000 - 3166
3000 -
2000 -
1000 -

0 T
Il kwartat 2015 Il kwartat 2016

Zrédto: PZWLP
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PZWLP — Znaczenie organizacji w 2016 r. V| Zuiazek Polskiego

Leasingu

Sprzedaz nowych aut osobowych do firm w Polsce w 2016 r. — rola PZWLP *

| kwartat 2016 Il kwartat 2016

+ 7,6% udziat w rynku

Pozostali nabywcy

m PZWLP

Pozostali nabywcy

61,4%
69%

Zrédto: PZWLP / IBRM Samar

* - Auta w wynajmie dtugoterminowym (FSL i LS), wynajmie
krotko- i srednioterminowym (RAC) oraz klasycznym leasingu

e Znaczacy wzrost znaczenia PZWLP na polskim rynku motoryzacyjnym w 2016r.

v' W Il kwartale 2016r. juz 4 na 10 nowych aut osobowych kupowanych przez firmy w Polsce byto
nabywane przez Cztonkéw PZWLP

v Zwiekszenie udziatu w rynku o 7,6% w poréwnaniu do stanu z korica marca biezgcego roku
v’ Efekt dynamicznego rozwoju branzy CFM i Rent a Car, reprezentowanych w PZWLP

v 22 firmy PZWLP zakupity w Il kwartale tacznie prawie 29tys. nowych aut osobowych
/_\
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v 2wzl P
dtugoterminowego aut (CFM) i Rent a Car w Polsce w 2016 r.

Liderzy branzy wynajmu dtugoterminowego aut w Polsce (Cztonkowie
PZWLP

Full Service Leasing:

1. LeasePlan Fleet Management Polska 22.401
2. Arval Polska 17.550
3. Alphabet Polska Fleet Management 12.663

Liderzy branzy Rent a Car w Polsce (Cztonkowie PZWLP)

Wynajem krotko- i sSrednioterminowy

1. Express 5.360

2. Avis Polska 2.300

3. Hertz Polska 1.920
/_\
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v 2wzl P
dtugoterminowego aut (CFM) i Rent a Car w Polsce w 2016 r.

Prognozy rozwoju i najwazniejsze dla branzy zjawiska

* Firmy w Polsce, wzorem bardziej rozwinietych rynkdw Europy Zachodniej, odchodzj juz nie
tylko od modelu finansowania samochoddéw stuzbowych ze srodkow wtasnych na rzecz
zewnetrznego finansowania, ale coraz chetniej siegaja po peten outsourcing floty (wynajem
diugoterminowy) — zewnetrzne finansowanie wraz z zarzgdzaniem flotg

»  Wozrastajaca $wiadomo$é wynajmu dtugoterminowego w sektorze MSP — bardzo duzy
potencjat biznesowy dla branzy

* Duzy potencjat rozwoju branzy wynajmu dtugoterminowego tkwi w tzw. sektorze
publicznym - to wcigz niezagospodarowana przez firmy CFM czes¢ rynku

* Planowana kolejna deregulacja w zakresie odliczania podatku VAT od samochodow
stuzbowych

 Planowane stworzenie nowej ordynacji podatkowej, takze w zakresie dotyczagcym aut
uzytkowanych przez firmy (ostatnie znaczgce zmiany w tym zakresie w roku 2014 r.)

N
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Trendy w grupach — transport ciezki

(;2:.
N | zwiazek Polskiego
Leasingu

taczna wartosc sfinansowanych
aktywow dla transportu ciezkiego
(leasing + pozyczka) [min PLN]

Finansowanie ogétem I-V1 2015 I-VI 2016 VL5 )
I-VI 15
poj. ciezarowe powyzej 3,5 tony 955,9 13221 38,3%
ciggniki siodtowe 2971,6 4232,7 42,4%
naczepy/przyczepy 1 305,9 1769,4 35,5%
autobusy 4125 809,1 96,2%
pozostate pojazdy 231,8 229,4 -1,0%
samoloty, statki, kolej 349,5 530,4 51,8%
tacznie transport ciezki 6 227,2 8 893,1 42,8%
Finansowanie transportu
ciezkiego w leasingu 5 598 8 066 44,1%
Finansowanie transportu
ciezkiego w pozyczce 629 827 31,5%

Komentarz

Struktura przedmiotowa rynku
transportu ciezkiego

samoloty, poj.
pozostate statki, kolej cigzarowe
pojazdy 6% powyzej 3,5
2% tony
autobusy 15%

ciagniki
siodtowe
48%

naczepy/przy

czepy
20%

v Dynamiczny wzrost finansowania transportu ciezkiego w 2016 roku, w wiekszosci kategorii tego segmentu. Rozwdj ten
pozostaje skorelowany z 27,8-proc. dynamika rejestracji nowych pojazddéw ciezarowych w | pétroczu 2016.

v’ Tegoroczne wzrosty finansowania wynikajg gtéwnie z wymiany uzywanego taboru na nowe pojazdy z normgq Euro 6 (co
szczegOlnie wazy w transporcie miedzynarodowym z uwagi na nizsze optaty drogowe) oraz z proceséw zachodzqcych w
gospodarce: strefa euro stopniowo sie rozwija (dzieki czemu rosnie nasz eksport) i rosnie popyt krajowy w Polsce. Wazy rowniez
wspotpraca firm leasingowych z przedsiebiorstwami miejskimi (finansowanie autobusdw) oraz utrzymujace sie niskie ceny paliw

(ceny ropy ponizej 50 USD/b w $rednim terminie).

v Wyniki finansowania transportu ciezkiego wskazujg na duzq odpornosé polskiej branzy transportowej na rosngcy protekcjonizm
krajow unijnych (MiLoG w Niemczech, od 01.07.2016 Loi Macron we Francji), wprowadzane przez Rosje utrudnienia w
transporcie dla polskich kierowcdw czy utrzymujgce sie embargo na zywnos¢.
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Trendy w grupach — maszyny i inne urzagdzenia, w tym IT N | zwiazek Polskiego

Leasingu

tgczna wartosc sfinansowanych maszyn  Struktura przedmiotowa rynku maszyn

i IT(leasing + pozyczka) [mIn PLN] iIT
. . . I-VI 16/
Finansowanie ogétem I-VI 2015 I-VI 2016 VI 15 Sprzet
Inne MiU budowl
Sprzet budowlany 923 894 31% . IT Hdow'any Maszyny
i 32,9% 12,6% rolnicze
Maszyny rolnicze 2224 1512 -32,0% 4,9%
Maszyny poligraficzne 311 262 -15,7% 21,3%
Maszyny do produkciji tworzyw
sztucznych i obrébki metali 1069 1088 1,8%
Sprzet
Maszyny dla przemystu spozywczego 286 336 17.2% medy::zny Maszyny
Sprzet medyczny 318 319 0,4% 4,5% lisraficane
Inne MiU 2527 2339 7.4% P i iy
T EC
T 308 351 14,0% prod. tw.
T - — 5 Maszyny dla sztucznych i
acznie maszyny i 7 967 7101 -10,9% przemystu obrobki
_ _ _ _ 5111 5045 2.6% SpOZyWcZego metali
Finansowanie maszyn i IT w leasingu 4,7% 15,3%
Fln_ansowanle maszyni [T w > 856 1856 -35,0%
pozyczce
Komentarz

v Finansowanie maszyn w tym roku pod duzym wptywem korica perspektywy unijnej 2007-2013. Wida¢ to przede wszystkim w
wyniku maszyn rolniczych w segmencie pozyczki, gdzie w | potroczu 2016 finansowanie spadfo o 38,9% r/r, z -46,8-proc.
dynamikgq dla Il kwartatu. Spadki miaty miejsce rowniez w innych kategoriach mocno powigzanych z absorpcjg funduszy unijnych.

v’ Sektor finansowania maszyn w samym leasingu notowat w | péfroczu 2016 relatywnie stabe wyniki, biorgc pod uwage tempo
wzrostu gospodarczego (PKB w coraz wiekszym stopniu bazujgcy na popycie wewnetrznym) oraz wysoki poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych w polskich firmach. W samym czerwcu dynamika finansowania w tym segmencie przyspieszyta do
16,2% r/r (z-1,1% r/r za |-V 2016), co pozwala oczekiwac juz wyzszych dynamik dla maszyn w leasingu w dalszej czesci roku.
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Trendy w grupach — nieruchomoéci v Zunazel Polidego
t3gczna wartosc¢ sfinansowanych Struktura przedmiotowa rynku
nieruchomosci (leasing + pozyczka) nieruchomosci
[mIn PLN]
. . . R E I-VI16/ Budynki
Finansowanie ogétem I-V1 2015 I-V1 2016 VI 15 Inne przemystowe

27%

Budynki przemystowe 82 92 11,8%
Obiekty handlowe i ustugowe 22 48 123,8%
Obiekty biurowe 302 38 -87,3%
Hotele i obiekty rekreacyjne 273 53 -80,7% Hotele i
Inne 29 112 290,0% obiekty
K -
tacznie nieruchomosci 708 343 -51,5% e rle:;wne Obiekty
- P P Obiekty handlowe i
IFlna-nsowanle nieruchomosci w 629 340 45.9% biurowe ustugowe
easingu 11% 14%
Flnlansowanle nieruchomosci w 80 3 -96,0%
pozyczce
Komentarz

v’ Spadek finansowania nieruchomosci w I potowie 2016 roku o 51,5% r/r, zaréwno za sprawq segmentu leasingu, jak i pozyczki.
Staby wynik minionego podtrocza gtdwnie za sprawg | kwartatu, w ktérym to sfinansowano aktywa o wartosci zaledwie 82,5 MPLN.

v’ Tegoroczny spadek wartosci sfinansowanych aktywéw wynika przede wszystkim ze znacznie nizszej $redniej wartosci transakcji
(5,47 min PLN w tym roku wobec 9,85 min PLN w | pétroczu 2015), gdyz ilo$¢ zawartych umoéw nie zmienita sie istotnie
(zaraportowano 62 wobec 67 w | pétroczu ub. roku).

v’ Finansowanie nieruchomosci to coraz bardziej niszowy obszar dziatalnosci firm leasingowych — w tym roku umowy zawarto 10
firm zrzeszonych w ZPL, o jedng mniej niz miato to miejsce w catym 2015 roku. Udziat nieruchomosci w tgcznie sfinansowanych

aktywach wyniost w tym roku 1,2%, istotnie ponizej 2,9% za caty 2015 rok.

v’ Struktura przedmiotowa rynku nieruchomosci pozostaje w miare zréwnowazona, z wiodgcym udziatem budynkédw przemystowych.



Wyniki badania
koniunktury
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Badanie koniunktury w branzy leasingowej

20,2016 / 1Q 2016 3Q2016 / 2Q 2016
Zatrudnienie — liczba pracownikow
; . o 29% 64% 7% 7% 71% 21%
i wspotpracownikow.
Jakosc¢ portfela - Liczba umow
) 14% 71% 14% 7% 86% 7%
rozwigzanych
Aktywnosc rynkowa - liczba
YW . v - 21% 57% 29%  21% 43% z
wphywajacych wnioskow
Nowa produkcja -vlfartosc N - 14%  36% 43% z
zawartych umow

Komentarz:

v’ Badanie dotyczy oceny koniunktury i jest przeprowadzane wérdd osdb odpowiedzialnych za sprzedaz w firmach

leasingowych zrzeszonych w ZPL.

{;2:.
W | Zwiazek Polskiego
Leasingu

H Istotny spadek
Spadek
Bez zmian
Wazrost

M [stotny warost

v’ Dane dotyczg oceny mijajgcego okresu oraz trendéw w kolejnym kwartale. Procentowe kwoty okre$lajg jaki udziat

badanych firm wybrato dang odpowiedz.

v’ Ankietowane firmy oczekujq wzrostu zatrudnienia oraz stabilizacji jakosci portfela leasingowego w Il kwartale br.

Jednoczesnie spodziewajq sie istotnego przyspieszenia aktywnosci sprzedazowej w obecnym kwartale.
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' i N | zwiazek Polski
Nowa produkcja - prognozowany charakter zmian w grupach EESEE

pojazdy osobowe oraz pojazdy dostawcze i
.. 29% 21%
ciezarowe do 3,5 tony
o W Istotny spadek
transport ciezki 43% 14%
m Spadek

Bez zmian
= Wzrost

W Istotny wzrost

maszyny i inne urzadzenia w tym IT 57% 14%

Nie dotyczy

nieruchomosci 43% 50%

Komentarz:

v’ Badanie okre$la jak wg przedstawicieli firm leasingowych zmieni sie warto$é sfinansowanych aktywow w 11l kwartale br. w
porownaniu do wtasnie zamknietego kwartatu.

v’ Prognozowany charakter zmian okres$lono wg gtéwnych grup $rodkéw trwatych finansowanych przez branze leasingowa.

v’ Badane firmy oczekujg w Il kwartale 2016 roku wyzszego poziomu finansowania dla wszystkich gtéwnych grup ruchomosci, przy
czym zdecydowania najlepsze perspektywy widzg dla finansowania pojazddw lekkich oraz transportu ciezkiego. Nieco stabsze
perspektywy rysujg sie dla maszyn i IT, natomiast w przypadku finansowania nieruchomosci respondenci oczekujg utrzymania
spadkow.



Otoczenie
makroekonomiczne
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Bardzo korzystne i stabilne trendy na rynku pracy — gtdwna sita polskie; &

gospodarki

v

Zwiazek Polskiego
Leasingu
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Komentarz:

v’ Polska gospodarka notuje zaréwno spadek stopy
bezrobocia (o0 1,4 pp.. w potowie 2016 roku), jak i
stabilny wzrost zatrudnienia w gospodarce
narodowej.

v Trend spadkowy stopy bezrobocia pozostaje
niezagrozony, jednak stopniowo hamuje roczne tempo
poprawy na rynku pracy (ze srednio 1,6 pp. za I-V
2016).

v Dynamika zatrudnienia w sektorze firm 10+
przyspieszyta w czerwcu do 3,1% r/r ze Srednio 2,6%
r/r za poprzednie 5 miesiecy. W ujeciu m/m mamy
najwyzszy wzrost zatrudnienia w czerwcu od 2007 r.

v" Te korzystne trendy utrzymaja sie w 2016 roku, przy
czym skala poprawy na rynku pracy nie bedzie juz tak
wyrazna jak w ub. roku.

v' Demogradfia (spadek juz w 2015 roku populacji
roboczej w Polsce o 228 tys. osob, czyli o 0,9%)
wyhamuje dynamike zatrudnienia w gospodarce z
1,4% r/r w 2015 do 0,9% w tym roku. Oczekujemy, ze
stopa bezrobocia na koniec 2016 roku obnizy sie do
8,7% (roczny spadek 0 1,1 pp.). Wskazujg na to plany
pracodawcéw, liczba dostepnych ofert pracy oraz
procesy zachodzgce w gospodarce.
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Korzystne trendy na rynku pracy utrzymajg sie w 2016 roku W | Zwiazek Polskiego

Leasingu
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v G’fowne. ba‘danla ankietowe (G.US, l\'lBP, PMI, Rzi\ndstad, Ma?power) z / /\/ ' \./hm WM/A/ V L,
wskazuja, ze pracodawcy zamierzajq utrzymac wzrost poziomu Vi)V V V VWV
zatrudnienia w firmach, ale plany te sg juz bardziej umiarkowane.
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v Rekordowa obecnie liczba dostepnych ofert pracy
i plany pracodawcow pozwalajg oczekiwac, ze utrzyma sie stabilny wzrost wynagrodzen. W ujeciu nominalnym wzrost ptac
przyspieszy z 3,5% r/r w 2015 roku do ok. 4,5% w 2016. Presja ptacowa pozostanie wiec umiarkowana, biorgc pod uwage niski juz
poziom bezrobocia, skale podwyzek w latach 2007-2008 oraz rosngcg liczbe ofert pracy na 1 bezrobotnego. Ewidentnie naptyw
pracownikow ze Wschodu (gtéwnie z Ukrainy) fagodzi presje ptacowa.



Mocny rynek pracy przektada sie coraz wyrazniej na wzrost konsumpcji &

prywatnej

Vv Zwigzek Polskiego
Leasingu

15,0

13,0

11,0

-5,0

-3,0 -

Realny fundusz ptac w przedsigbiorstwach 10+ rosnie
w tym roku $rednio o 8,0% r/r, z 9,4% r/r za czerwiec
2016. To wyrainie powyzej 5,6% za caty 2015 rok.

[2.4]

—Realny fundusz ptac (sektor przedsiebiorstw) [%, r/r]
—Realny wzrost wynagrodzen [%, r/r]
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-25

Sredni wzrost sprzedazy
detalicznej 0 4,8% r/r -30
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Komentarz:

v Trendy na rynku pracy (wzrost zatrudnienia w
firmach oraz realnych ptac o ok. 5,0% r/r w 2016
roku) zwiekszq rozporzqdzalne dochody
gospodarstw domowych o ok. 8% w tym roku.

v" Przy prawie rekordowych nastrojach konsumentéw
przektada sie to na stabilny wzrost konsumpcji
prywatnej (lekko powyzej 3 proc. r/r).

v Wyzszy odczyt sprzedazy detalicznej za czerwiec
(6,5% r/r wobec 4,3% r/r w maju) sugeruje, ze
zaczynamy juz odczuwaé efekt Programu 500+.

v Oczekujemy, ze za sprawa tego programu dynamika
wydatkow konsumenckich przyspieszy z 3,2% w |
kw. 2016 do ok. 4,1% r/r w Il p6troczu 2016.
Czynnik ten wygasnie juz w Il pétroczu 2017.
Zaktadamy, ze w catym 2016 roku konsumpcja
prywatna wzros$nie o 3,8%.

v Wydatki konsumentéw bedq stabilizowa¢é tempo
wzrostu gospodarczego i pozostang gwarantem
dla inwestycji MSP.



Stabilna poprawa gospodarek strefy euro, w tym najwazniejszej dla nas $

Zwiazek Polskiego

gospodarki niemieckiej Leasingu
60
59 ) 3 52,0 ——PMI dla przemystu strefy euro
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Komentarz:
s 140 v’ Utrzymane solidne tempo wzrostu PKB w strefie euro (1,7%
—sprzedaz detaliczna [%, r/r] - Niemcy - lewa o3 r/rw | kw. 2016, z 1,6% r/r dla Niemiec). Oczekujemy

° —Indeks Ifo - prawa 0 | [0 umiarkowanego wptywu Brexitu na dynamike PKB Eurolandu
4 l l \\1,\ - 120 w 2016 roku. Wyniesie ona wg Komisji Europejskiej 1,6%.

2 | A e | h A (26

0 ] ,\ o :j W \ v \ ‘ TN, w : B e [ﬁ v’ Rosngcy wplyw wydatkéw konsumentéw na wzrost

5 1/ V ! y\‘ V L T gospodarczy (spadek bezrobocia o 1,5 pp. w ciggu 2 lat: do

| \ | 10,1% w maju 2016).

-4 \ v

-6 ko:tua:lilt:\:; ::z::(;c?(?:j‘::‘sﬁt:);zv::lff((l)f:v)s'g;::::|ka - % v Mocny pakiet wpierajgcy wzrost gospodarczy w strefie euro:
R PKB oparta o rosnaca sprzeda? detaliczna. L luzowanie ilosciowe (do korica 2017) + niskie ceny ropy + stabe
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sektor bankowy we Witoszech, kryzys imigracyjny).
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Stabilna aktywnos¢ w przemysle i likwidacja zewnetrznych nieréwnowag & |1 sl

powinny sprzyja¢ zmianie pozycjonowania Polski wsrdd krajow regionu Leasingu
- - Komentarz:
musaldo obrotéw towarowych (min EUR) - lewa oé v Mocny rynek pracy i relatywnie korzystne otoczenie
500 —12M saldo rachunku obrotéw biezacych (%PKB) - prawa $ gospodarcze przektadajg sie na aktywnos¢ w przemysle i
~12M saldo obrotéw towarowych (%PKB) - prawa os | H | likwidacje zewnetrznych nieréwnowag.
0

||"|"

!

s v’ Strefa euro pozostaje gtéwnym motorem wzrostu naszego
eksportu (0 1,2% za |-V 2016, z 57-proc. udziatem w tgcznej
zagranicznej sprzedazy). Maleje znaczenie kryzysu

gospodarczego w Rosji i na Ukrainie (obecnie juz dodatnia

-500

}H

-1 000

-1 500

S 45 dynamika eksportu na te rynki).
T Nadwyika handlowa na poziomie
2000 1,63 mid EUR za I-V 2016 (dane NBP
wg EUR). Sredni wzrost eksportu o 6.0 - .. .
1,6% rfr w 2016. v’ Tegoroczne wyniki eksportu zanizone przez maj: -10,4% r/r
-2 500 7,5

wg EUR. Spadek uwazam za przejsciowy, co sugerujg
czerwcowe wyniki produkcji w branzach typowo
eksportowych oraz wcigz wysoki PMI dla 10 gtéwnych
partneréw handlowych (52,2 pktw VIi51,0 w V).

o > NP PN N LN
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—Nowe zméwienia w przemysle [%, r/r]
=—Produkcja przemystowa odsezonowana [%, r/r]

35 -

Dlatego perspektywy dla eksportu oceniamy jako dobre i
oczekujemy jego wzrostu o 6,5% w catym 2016.

25 -
15

v' W drugiej czesci roku produkcja nadal bedzie wspierana
eksportem, na co wskazuje wyraznie rosngcy poziom
zamowien z zagranicy (wg GUS, PMI). Dodatkowo, wraz z

uruchomieniem programu 500+, oczekujemy wzrostu
Wzrost produkcji przemystowej o 3,3% w | pétroczu 2016 zamowien krajowych.
roku, wspierany przetwérstwem przemystowym (+4,7% r/r za
" I-VI), przy stabych wynikach gérnictwa i energetyki.
FFFPFFPL P F PP FFFFEPFF PP FFF v’ Ostatnie odczyty PMI (z 51,8 pkt. w czerwcu) sugerujq
L M SO S L N SO L \ L N SO S L A N ) Q < (N & Q” 9 e .
wzrost produkcji przemystowej rzedu 4,5-5,0 proc. w 2016

roku wobec 4,9% za ubiegty rok.

-15 -

-25 -




Zaktadamy, ze wzrost gospodarczy w biezgcym roku wyhamuje do 3,4% z 3,6% & | e sl

odnotowanych w 2015 roku. Leasingu
80
© Dynamika PKB wyréwnana sezonowo - Polska [%, r/r]
7,0
6.0 Przerwana bezprecedensowa seria 8 kwartatéw z rzedu Ql 15 QZ 15 Q3 15 Q4 15 Q]- 16
' z dynamika PKB ok. 3,5% r/r.
50
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20,0 netto [pp.]:

m Dynamika PKB niewyréwnana sezonowo - Polska [%, r/r]
15,0 —Naktady brutto na srodki trwate (inwestycje) [%, r/r]
~—Spozycie prywatne [%, r/r] » Spozycie prywatne 3,1 3,1 3,1 3,0 32

[%, r/r]:

» Inwestycje
[%, r/r]: 11,8 58 4,4 4,4 -1,8

Utrzymanie w | kw. 2016 stabilnego poziomu > Eksport [% r/r]'
konsumpcji, przy pierwszej od ponad dwdch lat ’
ujemnej dynamice inwestycji w gospodarce.

-10,0

8,3 5,2 5,6 8,2 6,9

-15,0 0,
102008 Q2008 1Q2009 111Q 2009 Q2010 Q2010 1Q 2011 1IQ2011 1Q 2012 IQ 2012 1Q 2013 IQ 2013 1Q2014 11Q2014 1Q2015 NIQ2015 1Q 2016 > Import [A)' r/r]:

6,9 5,0 4,9 8,6 9,3

Komentarz:

v Obnizamy prognoze wzrostu gospodarczego o 0,2 pp. w tym roku, gtdwnie z uwagi na nizsze inwestycje.

v' Wzrost gospodarczy w kolejnych kwartatach pozostanie stabilny, z bezpieczng struktura, ktéra w duzym stopniu zabezpiecza nas przed
zewnetrznymi szokami.



Inwestycje — dlaczego spadty w | kwartale 2016 roku o0 1,8% r/r po ponad 3

V Zwigzek Polskiego

dwoéch latach wzrostéow? Leasingu
Komentarz:
Dynamika produkcji budowlano-montazowej w lkw. 2016
[r/r: ceny stafe, niewyréwnane sezonowo] v’ tgczne naktady brutto na srodki trwate w gospodarce
obnizyly sie w I kw. 2016 o 1,8% r/r, po wzroscie o 4,4%
ER¥-/3 roboty budowlane specjalistyczne r/r w IV kw. 2015.

v To pochodna ok. 20-proc. spadku inwestycji publicznych
w | kw. z uwagi na przerwe miedzy kolejnymi
perspektywami unijnymi. Struktura produkcji budowlano-
montazowe;j za | kwartat 2016 roku pokazuje bardzo

8,6% wyrazne spadki w robotach infrastrukturalnych,

szczegOlnie w obszarze oczyszczalni Sciekow czy

wodociggow, gdzie wysoki byt poziom absorpcji Srodkow
unijnych.

budowa obielttow inzynierii Iagdoweji

20,7%

wodnej

-25,0% -20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0%

/ Z sy 7 z . .
M Inwestycje firm zatrudniajgcych od 50 oséb [mld zt] - lewa o$ Pozwala to nam ol.<resI|c, e Inwestycje prywatne
—Realna dynamika inwestycji r/r - prawa o$ 25% pozostaly na plusie, ale tez wyhamowaty: do 2,9% r/r w |
20% kw. 2016 z4,7% r/r w IV kw. 2015.

55

- 15%
v' Wskazuje to, ze mocne pozostajq inwestycje matych firm

(vide rynek leasingu), gdyz naktady firm 50+ spadty w | kw.
T 5% 0 8,6% r/r. Ten spadek w duzej mierze wynika z wysokiej
0% bazy ub. roku w energetyce i gospodarce komunalnej
(wbéwczas wzrosty odpowiednio o 16,7% r/r i 53,3% r/r),
czyli w obszarach mocno powigzanych z absorpcja
srodkéw UE.
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] -15%
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Firmy beda kontynuowac rozpoczete inwestycje w 2016 roku, ale naich &
wieksze przyspieszenie mozemy liczy¢ od 2017 roku.

v

Zwiazek Polskiego
Leasingu
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—Naktady brutto na $rodki trwate (inwestycje) [%, r/r] - prawa o$

15

Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych na
koniec Il kw. 2016 wyniosto 81,6% (+0,5 pp. r/r),
istotnie powyzej dtugookresowej sredniej.
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—Wskainik nowych inwestycji wg badarn NBP (dane nieodsezonowane)

42

Nowe inwestycje w Il kw. rozpocznie 22,6% respondentéw. To 0 2,2 p.p.
mniej niz roku temu.
Wg danych wyréwnanych sezonowo wskaznik nowych inwestycji réwniez
wynidst 22,6% (wzrost o 0,3 p.p. kw/kw.). To wcigz ponizej $redniej
wieloletniej wynoszgcej ok. 26%.

1Q 2008 111Q 2008 1Q 2009 111Q 2009 1Q 2010 111Q 20101Q 2011 IQ 2011 1Q 2012 111Q 2012 1Q 2013 111Q 2013 1Q 2014 111Q 2014 1Q 2015 11Q 2015 1Q 2016 11IQ 2014

7z

80 3 . . ,
[za raportem ING Bank]
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40 |
30 1
20 |

LA EER
0 A

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P

= Wydatki BSE z perspektywy 2014-2020 [mid 2]
mWydatki BSE z perspektywy 2007-2013 [mid zi]
Komentarz:
v’ Badania koniunktury wg NBP pokazuja, ze firmy pozostajq
obecnie ostrozne wobec planowanych inwestycji.

v' Przerwa w wydatkowaniu funduszy unijnych w 2016 roku
wyraznie obnizy inwestycje samorzgdowe i rzgdowe, a przez
to i naktady w catej gospodarce. Odczuwalny wzrost
wykorzystania sSrodkow z UE od Il potowy 2017 roku.

v Oczekuje, ze dynamika naktadéw w gospodarce po -1,8% r/r
w | kw. 2016, w Il kw. wyniesie ok. 2% r/r,aw Il i IV
kwartale dynamiki te bedg w przedziale 3,5-5,0%. tgczny
wzrost inwestycji w gospodarce o 3,0% w 2016 roku bedzie
skorelowany z ok. 7-proc. wzrostem inwestycji prywatnych.
Dynamika ta wynika z planowanego scenariusza rozwoju
gospodarki, dobrej kondycji przedsiebiorstw i wysokiego
wykorzystania przez nich zdolnosci produkcyjnych.



Lo
, L . N | Zwiazek Polski
Prognoza gtownych wskaznikow makroekonomicznych e

PKB 3,6% 3,4%
Konsumpcja prywatna 3,1% 3,8%
Inwestycje 5,8% 3,0%
Produkcja przemystowa 4,9% 4,6%
.(':‘::r:(z :;z::(t)a;:;a rejestrowanego 9,8% 8.7%
Eksport (wg RN) 6,8% 6,5%

Stopa referencyjna NBP (koniec roku) 1,50% 1,50%



Prognoza wynikow
branzy leasingowej

Zwigzek Polskiego
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.z . . s V Zwigzek Polskiego
Prognoza wynikéw — finansowanie ogdétem

Leasingu

Gidwne zatozenia prognostyczne:

v Dynamika rynku leasingu w 2016 roku zgodna z prognozowanym

.t qc z n e a ktyw a wzrostem inwestycji prywatnych i scenariuszem rozwoju gospodarki.

Zamortyzujq one nizsze naktady publiczne.

Sfl n a n Sowa n e p rzez v Rozwdj rynku w 2016 roku w zréwnowazony sposéb oparty o:
fi rmy Iea Si ngowe o pojazdy lekkie (przyspieszenie dynamiki rejestracji nowych pojazdéw

lekkich do 17,4% w tym roku z 9,4% za 2015, korzystne przepisy
fiskalne, mocny popyt krajowy i dobra koniunktura w handlu),

o o pojazdy ciezkie (dalsza wymiana taboru na nowy z normg Euro 6,
pomaga strefa euro i wzrost eksportu oraz niskie ceny paliw,

Pojazdy 31481 40 732 29,4%| : ograniczony wptyw dziatan protekcjonistycznych w Niemczech i Francji

Osb 18 656 23774 27.4%| na wielko$¢ $wiadczonych ustug transportowych),

Pojazdy cigzarow e 12 392 16 504 33,2%| -

Pozostate pojazdy 433 454 4,9%) o finansowanie maszyn w leasingu (wysokie wykorzystanie zdolnosci
Maszyny 15 146 14 696 -3.0% produkcyjnych w polskich firmach, stabilna polska gospodarka).
IT 735 821 11,7%)|
Samoloty, statki, kolej 670 875 306%| : Y Okoto roczne opéznienie w wyrazniejszej absorpcji srodkéw unijnych z
Pozostate ruchomosci 347 334 -3.9%]| nowej perspektywy.

|Ruchomoéci razem | 48 379| | 57 458| | 18,8% | v’ WyrazZnie nizszy, ale stabilny, poziom finansowania maszyn rolniczych w

'Nieruchomosci | 1428 | 947 | -33,6%) pozyczce w 2016 roku. Zaktadamy, ze ujemna dynamika tego segmentu
: wyhamuje z -38,9% r/r w | pétroczu do -2,7% w Il pétroczu 2016.
Wyrazniejsze odbicie na rynki pozyczki agro dopiero w Il pofowie 2017.

'Leasing ogolem | 49806| | 58405 | 17,3% |

v’ Dalsza dywersyfikacja rynku pozyczki, z malejagcym udziatem maszyn
rolniczych w finansowaniu ruchomosci pozyczka (35,6% w 2016 wobec
44,8% w 2015 i 47,0% w 2014 roku), a rosngcym pojazdow (planowane
39,8% w tym roku wobec 25,5% w 2015). Finansowanie agro stanie sie
coraz bardziej niezalezne od unijnych subwenciji.

v’ Finansowanie nieruchomosci pozostanie marginalne w tgcznej produkgcji
firm leasingowych (planowany 1,6-proc. udziat w 2016).
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V Zwiazek Polskiego

Prognoza wynikéw — finansowanie w podziale na leasing i pozyczke Leasingu

Aktywa sfinansowane
leasingiem

zZmiana

Aktywa sfinansowane
pozyczka

zZmiana

Pojazdy 29 656 38 002 28,1%
OosD 18 003 22574 25,4%
Pojazdy ciezarow e 11 242 14 984 33,3%
Pozostate pojazdy 411 445 8,1%

Maszyny 9948 10711 7,7%

IT 662 742 12,0%

Samoloty, statki, kolej 649 853 31,4%

Pozostate ruchomosci 307 293 -4,7%

'Ruchomoscirazem | 41223| | 50601 | 22,7%|
Nieruchomosci | 1192| | 934| | -21,6%|
Leasing ogélem | 42416 | 51535 | 215%

Pojazdy 1825 2729 49,6%
0SD 653 1200 83,8%
Pojazdy cigzarow e 1150 1520 32,2%
Pozostate pojazdy 22 9 -57,3%

Maszyny 5197 3 986 -23,3%

IT 73 79 8,5%

Samoloty, statki, kolej 20 21 5,2%

Pozostate ruchomosci 40 41 2,6%

'Ruchomoscirazem | 7155/ | 6857 | -42%|
'Nieruchomosci 235/ | 13| | -944%
'Pozyczkaogdlem | 7391 | 6870/ | -7,0%|
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taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe Leasingu

-1 2015 1-111 2016 HIEEGH Iv-vi 2015 1v-vizoie i VVI16/ 1-VI 2015  1-VI 2016 VL0
I-lll 15 IV-VI 15 1-VI 15

Pojazdy 6 702 9515 42,0% 7 946 10 420 31,1% 14 648 19 935 36,1%
pojazdy lekkie 4026 5397 34,0% 4744 6 175 30,2% 8770 11572 31,9%
pojazdy ciezarow e 2563 4022 56,9% 3082 4111 33,4% 5 646 8133 44,1%
pozostate pojazdy 112 96 -14,3% 119 133 11,4% 232 229 -1,0%

Maszyny 3276 2 989 -8,8% 4 383 3761 -14,2% 7 659 6 751 -11,9%

IT 147 161 9,1% 161 190 18,5% 308 351 14,0%

Samoloty, statki, kolej 175 301 71,9% 175 230 31,6% 349 530 51,8%

Pozostate ruchomosci 85 77 -9,7% 94 92 -1,9% 179 169 -5,6%

'Ruchomosci razem 1 10385| 13042| | 25,6% | | 12759| 14693 | 152% | | 23144 27736| | 19,8% |
'Nieruchomosci | 185 83| | -554%) | 523|261 | -50,2% | | 708 343 | -51,5%

'Finansowanie ogétem (L+P) | 10570| 13125/ | 24,2% | 1 13282| 14954| |  12,6% | | 23852 28079| | 17,7% |
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Aktywa sfinansowane leasingiem R

-1 2015 1-111 2016 HIEEGH Iv-vi 2015 1v-vizoie i VVI16/ 1-VI 2015  1-VI 2016 VL0
I-lll 15 IV-VI 15 1-VI 15

Pojazdy 6 296 8 876 41,0% 7 442 9 639 29,5% 13 738 18 514 34,8%
pojazdy lekkie 3898 5125 31,5% 4576 5840 27,6% 8474 10 965 29,4%
pojazdy ciezarow e 2289 3656 59,7% 2754 3668 33,2% 5043 7324 45,2%
pozostate pojazdy 109 95 -13,5% 112 131 17,0% 221 226 2,0%

Maszyny 2 202 2215 0,6% 2 626 2715 3,4% 4 828 4 930 2,1%

IT 139 154 10,9% 144 161 11,9% 283 315 11,4%

Samoloty, statki, kolej 165 296 79,4% 169 220 30,2% 334 516 54,5%

Pozostate ruchomosci 81 69 -15,1% 90 81 -10,6% 171 149 -12,7%

'Ruchomosci razem | 8883/ 11610 | 30,7%| 1 10472| 12816| | 22,4% | 119354 24426| |  26,2% |
'Nieruchomosci . 146 82| | -437%) | 482 258| | -46,6% | | 629 340 | -459%

'Leasing ogétem | 9029| 11692 | 29,5%| 1 10954| 13074] | 19,4% | 119983| 24766| | 23,9% |




Aktywa sfinansowane pozyczka

I-11116 / IV-VI116/
I-1Il 15 IV-VI 15
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Leasingu

I-V116/
I-VI 201 I-VI 201
o18 016 I-VI 15

406 639 504 781
128 272 168 336

Pojazdy 57,6% 54,9% 910 1420 56,1%
pojazdy lekkie 112,1% 99,7% 296 607 105,1%
pojazdy ciezarow e 274 366 33,3% 329 443 34,9% 603 809 34,2%
pozostate pojazdy 3 2 -44.5% 8 2 -72,4% 11 4 -64,4%

Maszyny 1074 774 -27,9% 1757 1046 -40,5% 2832 1820 -35,7%

IT 8 7 -20,3% 16 29 76,5% 25 36 43,7%

Samoloty, statki, kolej 10 5 -53,4% 5 9 74,4% 15 14 -8,5%

Pozostate ruchomosci 4 8 100,8% 4 12 190,6% 8 20 146,3%

'Ruchomosci razem | 1502 1433|| -46%| | 2287 1877 | -17,9% | | 3789 3310/ | -12,7%
'Nieruchomosci ] 0 | -99,6% | 41 3/ | -92,5% . 80| 3/ | -96,0%
'Pozyczka ogétem | 1541 1433|| -7,0%| | 2328/ 1880 | -19,2% | | 3869 3313 | -144%
Maszyny sfinansowane pozyczka
Sprzet medyczny Inne MiU Sprzet budowlany
11% 12% 4%

Maszyny dla
przemystu
spozywczego
1%

Maszyny rolnicze

63%
Maszyny do prod.

tw. sztucznych i
obrébki metali
6%

Maszyny
poligraficzne
3%
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Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu e g
Struktura walutowa nowej produkcji — Struktura walutowa nowej produkcji —
leasing ruchomosci leasing nieruchomosci

Leasing w walucie obcej Leasing w walucie obcej
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Komentarz:

v" W | potowie 2016 roku, analogicznie jak we wcze$niejszych latach, w strukturze nowej produkcji dla leasingu ruchomoséci dominowato
finansowanie w PLN.

v’ Po stopniowym wzroscie udziatu leasingu w walucie obcej: z 16,0% w 2010 do 26,3% w 2012 roku, w kolejnych latach udziat ten
stopniowo sie obniza: do 23,6% w 2013 oraz 22,3% w 2014 roku roku. W 2015 roku udziat aktywéw ruchomych sfinansowanych w
walucie obcej wzrdst nieznacznie do 22,5%, a w | pétroczu br. zwiekszyt sie juz do 24,8%.

v" W przypadku pozyczki tegoroczny udziat finansowania ruchomoséci w walucie obcej wzrést do 22,2% z 20,2% za caty 2015. Byto to
istotnie powyzej sSredniego wyniku z lat 2012-2014 na poziomie 14,0%.

v' Udziat waluty obcej w finansowaniu leasingu nieruchomosci w | pétroczu 2016 roku wynidst 67,7%, co jest wynikiem powyzej
Sredniej z lat 2008-2015 na poziomie 58,6%.
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Lista cztonkow
Zwigzku Polskiego Leasingu

akf leasing Polska S.A. ) ) )
) i Millennium Leasing Sp. z 0. o.
Alior Leasing Sp. z o.0. )
mLeasing Sp. z 0. o.
NOMA 2 Sp. z 0. o.
ORIX Polska S.A.
Pekao Leasing Sp. z 0. o.
PKO Leasing S.A.

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdéw

BNP Paribas Lease Group Sp. z 0. o.

BZ WBK Leasing S.A.

Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0. o.
De Lage Landen Leasing Polska S.A.

Deutsche Leasing Polska S.A.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. o ]
_ ) Raiffeisen-Leasing Polska S.A.
Getin Leasing S.A. o
Scania Finance Polska Sp. z o. o.
Grupa Masterlease ) )
) SG Equipment Leasing Polska Sp. z o.0.
Idea Leasing S.A. )
) SGB Leasing Sp.zo. o.
IKB Leasing Polska Sp. z 0. o. ) )
] Siemens Finance Sp.z 0. o.
Impuls-Leasing Polska Sp. z 0. o. o
VFS Ustugi Finansowe Polska Sp. z 0.0.
ING Lease (Polska) Sp. z 0. o. i )
) ) Volkswagen Leasing GmbH Oddziat w Polsce
Leasing Polski Sp. z 0. o.

Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.0.
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ul. Rejtana 17 lok 21,
02-516 Warszawa
tel.: (22) 542 41 36
fax: (22) 542 41 37
E-mail: zpl@leasing.org.pl
www.leasing.org.pl

Dziekujemy za uwage



