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PKB — Stan obecny i prognozy

W 2021 r. Polska przebije poziom sprzed pandemii, ale nie powrdci do poprzedniego trendu

Komisja Europejska prognozuje wzrost polskiej gospodarki o 4,8 proc. w
2021r.i5,2 proc. w2022 r. — czyli poziomach zblizonych do oczekiwanej

sredniej UE.

Roczny wzrost PKB, Komisja Europejska
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Zrédto: Komisja Europejska, Summer 2021 Forecast
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Wedtug prognoz MFW przez nastepne trzy lata Polska nie wrdci do poziomu
PKB szacowanego przed pandemiq. W 2024 r. Srednie PKB krajow UE bedzie o
2,5 proc. nizsze niz prognozowane przed pandemiq. Dla Polski obecna prognoza
na ten sam rok jest o ok. 1 proc. nizsza niz pod koniec 2019 .

Poréwnanie kolejnych edycji prognoz MFW PKB dla Polski
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Zrédto: MFW, World Economic Outlook 2019-2021



Koniunktura gospodarcza
Niektore branze odbity sie szybciej od innych

Z indeksdw branzowych WIG, tylko WIG Banki nie powrdcit jeszcze na
poziom sprzed pandemii. W pordwnaniu do lutego 2020 r. indeks WIG
Motoryzacja wzrést o 164 proc., a WIG Budownictwo o 178 proc.

(stan na 26.07.2021).

WIG i indeksy branzowe (poczatek lutego 2020 r. = 100%)
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Jednak, poziom optymizmu u przedsiebiorcow jest zroznicowany w poszczegdlnych
branzach. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury wskazuje na zdecydowane
polepszenie nastrojow w branzy HoReCa. Pesymistyczne oceny koniunktury
podmiotéw w sektorze budownictwa mogq sygnalizowac przyszte wyzwanie.

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (niewyréwnany sezonowo), GUS
(na bazie danych ankietowych; wskaznik wiekszy od zera =, dobry”, ponizej zera =, zty”)

Sektor Czerwiec 2021 Lipiec 2021
Przetworstwo przemystowe -0,6 -1,4
Budownictwo -5,5 -4,9
Handel hurtowy 9,7 8,2
Handel detaliczny 0,6 -0,6
Informacja i komunikacja 13,7 14,1
Finanse i ubezpieczenie 10,3 11,7
Zakwaterowanie i gastronomia 5,9 6,2

Zrédta Macrobond, GUS



Stopy procentowe i inflacja
Rada Polityki Pienieznej nie zmienia stop procentowych NBP

Stopy referencyjne pozostajq niskie po pandemii. Od maja 2020 r. Rada
Polityki Pienieznej NPB utrzymuje stope referencyjnq na poziomie 0,10 proc.

Stopy referencyjne, proc., wybrane banki centralne
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Zrédto: Macrobond

Wedtug wskaznika HICP, inflacja w Polsce jest na nizszym poziomie niz na Wegrzech
ale wyzsza niz srednia w strefie Euro. Jednak, banki centralne w tym kraju jak i w
Czechach w walce z inflacjq juz podniosty stopy referencyjne w 2021 r.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP), czerwiec 2021,
zmiana r/r, wybrane kraje
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Fit for 55
Cele i znaczenie dla branzy motoryzacyjnej
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