Informacja z cyklu ,,Doradzamy przedsiebiorcom”

Warszawa, 21.03.2016
Co wybrac leasing czy kredyt?

Jak pokazujg badania, blisko 60 proc. naktadéw inwestycyjnych firm z segmentu MMSP
pochodzi ze srodkéw wtasnych. Jednak koncentracja na wtasnych zasobach moze
skutecznie blokowaé dalszy rozwdéj przedsiebiorstw i ich zagraniczng ekspansje - z tego
wzgledu warto skorzystac z zewnetrznego finansowania. Duzg popularnoscig wsrod firm
cieszg sie leasing i kredyt, ktore poddajemy analizie.

W wyborze odpowiedniego dla profilu firmy narzedzia pomocne bedg nastepujace
wskazniki: dostepnos¢ instrumentu, wymagane zabezpieczenia, czas oczekiwania na
decyzje kredytowa, koszty czy wreszcie cel i specyfika przedsiewziecia. W materiale
poréwnujemy dwa najbardziej popularne instrumenty: leasing i kredyt bankowy.

Wiekszos$¢ oséb rozumie czym jest kredyt, inaczej jest w przypadku leasingu. Definicja
kredytu wynika z prawa bankowego, podczas gdy definicja leasingu zostata uregulowana
w Kodeksie Cywilnym.

e Kredyt bankowy to umowa zawarta w formie pisemnej pomiedzy bankiem, a
kredytobiorcg. Bank zobowigzuje sie udostepnic¢ okreslong kwote na okreslony cel
oraz czas, a kredytobiorca zobowigzuje sie wykorzysta¢ kredyt zgodnie z jego
przeznaczeniem oraz zwroci¢é pobrang kwote wraz z naleznym bankowi
wynagrodzeniem w postaci prowizji i odsetek.

e Leasing polega na sfinansowaniu przez firme leasingowa zakupu, podlegajgcych
amortyzacji Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych lub
gruntéw i oddanie ich leasingobiorcy w uzytkowanie na okreslonych, w pisemnej
umowie, warunkach. Umowa leasingowa reguluje takie kwestie jak czas trwania
kontraktu czy wysokos¢ ratalnych optaty (rat leasingowych).

Bioragc pod uwage dostepnos¢ instrumentéw finansowych, leasing moze sie okazac jedyng
szansg na sfinansowanie $Srodkéw trwatych dla tzw. ,,mtodych przedsiebiorcow” (czyli
takich, ktérzy prowadzg dziatalnos¢ od 3 do 6 miesiecy). Banki zazwyczaj wymagajg, aby
dziatalno$¢ byta prowadzona od co najmniej 12 miesiecy.

Dzieki temu, ze firma leasingowa zachowuje prawo wtasnosci przedmiotu leasingu przez
caly okres jego uzytkowania, korzystajgcy moze szybciej zamortyzowaé przedmiot
inwestycji, moze takze zaoszczedzi¢ na podatkach, dostosowujgc poziom kosztéw,
wynikajacych ze sptacanych rat kapitatowo-odsetkowych do spodziewanych przychoddw.
W przypadku kredytu wtasnosé jest po stronie kredytobiorcy, co moze by¢ istotnym
argumentem dla klientéw bardziej cenigcych ,,posiadanie” od ,uzywania”.

Banki wymagajg przedstawienia wielu dokumentéw, w tym potwierdzajgcych brak
zalegtosci podatkowych, brak zalegtosci w optacaniu sktadek na ZUS, a takze dokumentéw



dotyczacych przychoddw przedsiebiorcy w ubiegtych okresach. Dla firmy leasingowe;j
przedmioty charakteryzujgce sie duzg ptynnoscig w obrocie (takie jak samochody, srodki
transportu czy maszyny), s3 dobrym zabezpieczeniem transakcji, ograniczajgc zakres
oczekiwanych dodatkowych gwarancji. W odniesieniu do wymienionych przedmiotdéw
fatwo zbywalnych, w leasingu stosowane sg réwniez uproszczone procedury, polegajace
na zmniejszeniu liczby i zakresu oczekiwanych dokumentéw, jak réwniez skracajgce czas
na podjecie decyzji o zawarciu umowy. Z tego wzgledu starajgc sie o leasing mozemy
liczy¢ na otrzymanie decyzji kredytowej praktycznie od reki, podczas gdy oczekiwanie na
decyzje kredytowg banku jest dfuzsze. Jest to zwigzane z bardziej szczegétowa weryfikacja
opierajaca sie na wymogach ryzyka.

Funkcjonujgcy podziat na leasing operacyjny oraz finansowy (kapitatowy) wynika z faktu,
ktéra strona umowy jest uprawniona do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od
przedmiotu leasingu. W sytuacji gdy uprawnionym do dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych od przedmiotu umowy bedzie finansujacy, transakcja bedzie miata
charakter leasingu operacyjnego, natomiast jesli uprawnionym do dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych bedzie korzystajacy, transakcja bedzie miata charakter leasingu
finansowego.

Leasing operacyjny, nie obcigza zdolnosci kredytowej firmy i nie jest widoczny w bilansie
spotki, przez co wptywa na poprawe wskaznikéw finansowych firm. Leasing operacyjny
pozwala takze na obnizenie podstawy opodatkowania na potrzeby podatku dochodowego
o petng wysokos¢ rat leasingowych (zatem zaréwno kapitat jak i odsetki), ktdore sg
zaliczane do kosztow uzyskania przychodu. Podobne korzysci nie odnoszg sie do kredytu.

Klient moze dostosowa¢ strukture rat leasingowych do indywidualnych potrzeb, w tym
przez ustalenie poziomu wartosci poczgtkowego zaangazowania, ceny wykupu i
poszczegblnych rat. W leasingu istnieje réwniez mozliwos$¢ ustalenia poszczegdlnych rat
na odmiennym poziomie, co jest wartos$cig dodang w przypadku ,sezonowych” branz.

Elastycznos¢ uméw leasingowych przejawia sie réwniez w fatwosci przeniesienia
wszelkich praw i obowigzkéw z nich wynikajgcych na inny podmiot (innego
przedsiebiorce), czyli dokonania tzw. cesji umowy leasingu. Rozwigzanie jest stosowane
przez klientédw, ktérzy nie sg w stanie sptaca¢ naleznosci na rzecz firmy leasingowe;j,
wzglednie np. chcg pozby¢ sie starzejgcego sie technologicznie sprzetu, czy ,wymienic¢”
pojazd na nowszy model. Podobne rozwigzanie nie funkcjonuje w odniesieniu do umowy
kredytowej.

W przesztosci utarto sie przekonanie, ze efektywnie leasing jest drozszym od kredytu
instrumentem. Jednak wyniki badan zrealizowanych wsrdd firm w 2014 roku wskazujg, ze
73,6 % przedsiebiorcow korzysta z leasingu z uwagi na lepsze niz w przypadku kredytu
warunki finansowania (dla poréwnania w 1998 r. ten wskaZznik wynidst tylko 19 %).
Dodatkowo nalezy pamietad, ze leasing to nie tylko i wytgcznie ustuga finansowa, tak jak
kredyt, lecz takze ustuga polegajgca na oddaniu srodka trwatego do korzystania —
powiedziat Andrzej Sugajski, dyrektor generalny Zwigzku Polskiego Leasingu.

Korzystajgcy ma nie tylko dostep do tanich zZrédet finansowania (firmy leasingowe
finansujg sie praktycznie z tych samych Zrédet co banki), ale takze majg mozliwosé
uzyskania lepszych warunkéw zakupu i uzytkowania (ubezpieczenie, serwis, ustugi



dodatkowe) niz przy skorzystaniu z kredytu lub zakupu ze srodkow wtasnych. Wynika to z
faktu, ze firma leasingowa, dysponujgc bogatym i wieloletnim doswiadczeniem na rynku
débr inwestycyjnych, ma mozliwo$¢ wynegocjowania korzystniejszych cen nabycia
srodkow trwatych oraz cen wszelkich ustug zwigzanych z ich obstugg i serwisem. Poziom
osigganych rabatéw moze ksztattowac sie na poziomie od kilku do nawet 30 proc. od ceny
katalogowej - w przypadku wiekszych zamoéwien.

Dane rynkowe i badania

e Badania zrealizowane przez Konfederacje Lewiatan (Monitoring kondycji sektora
MMSP) pokazaty, ze w latach 2009-2014 z leasingu korzystato 31,8 % firm MMSP.
Mikro, mate i $rednie firmy czesciej korzystaty z leasingu niz z kredytu (w 2014 r.
nowe kredyty dfugoterminowe uruchomito 10,2 % MMSP, a nowe umowy
leasingowe ponad 16 proc.).

e W 2015 roku polska branza leasingowa sfinansowata inwestycje o wartosci niemal
50 mld zt (49,8 mld zt), dzieki czemu przekroczyta rekordowy dotgd wyniki z 2014
roku (42,8 mld zt). W 2015r. rynek leasingu osiggnat 16,3 proc. dynamike (r/r).

e taczna wartosc aktywnego portfela branzy leasingowej na koniec 2015r. w kwocie
87,8 mld zt, byta poréwnywalna z wartoscig salda kredytéw inwestycyjnych
udzielonych firmom przez banki (101,4 mld zt, wg. stanu na 31.12.2015).

e Wartos¢ aktywnego portfela branzy leasingowej w ciggu 12 miesiecy 2015r.
wzrosta o 15,3 %, podczas gdy w tym samym okresie saldo kredytéw
inwestycyjnych zwiekszyto sie w bankach o0 10,1 %.

e Zgodnie z danymi Komisji Europejskiej, 57 % polskich przedsiebiorcéw pod koniec
ubiegtego roku zadeklarowato, ze leasing jest/bedzie dla nich istotnym Zrédtem
finansowania inwestycji. Plasuje to Polske na trzecim miejscu po Finlandii i
Niemczech, w ktérych to krajach zainteresowanie leasingiem jest nieznacznie
wyzsze.
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Zwigzek Polskiego Leasingu (ZPL) to organizacja reprezentujgca polski sektor przedsiebiorstw leasingowych, ktéra
zrzesza 28 firm leasingowych oraz Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdéw. ZPL jest cztonkiem Leaseurope -
organizacji zrzeszajacej 46 zwigzkow z 34 krajéw Europy, uczestniczy w pracach powotanej przez Leaseurope Grupy
Roboczej krajéw Europy Srodkowej, Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej (CESEE), Grupy Sterujacej ds. Motoryzacji, a
takze wspotpracuje z innymi komitetami i grupami roboczymi w Leaseurope. ZPL uczestniczy w pracach grup i zespotow
roboczych przygotowujacych i opiniujgcych projekty regulacji prawnych dotyczacych branzy leasingowej.
Przedstawiciele ZPL utrzymujg biezace kontakty z przedstawicielami administracji publicznej i parlamentarzystami.
Ponadto, ZPL prowadzi dziatania wizerunkowe i edukacyjne na rzecz propagowania leasingu, jako narzedzia

wspierajgcego rozwoj przedsiebiorczosci.
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