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Komentarz:

Po 21,3 proc. dynamice rynku leasingu uzyskanej w
ubiegtym roku, w I pétroczu 2015 obserwowalismy
dalszy rozwaj rynku:

= 3,0%r/rdlalkw.,

= 22,8%r/rdla Il kw.

Wartos¢ sfinansowanych w | pofroczu aktywow
byta bliska 24 mid zt i przekroczyta rekordowy
dotqd wynik z 2014 roku.

Niska dynamika | kwartatu wynikata z jednorazowych
czynnikow, jakie miaty miejsce rok wczesnie;j:
gtéwnie ,,okienko kratkowe” dla pojazdéw
osobowych, ale tez lista derogacyjna dla poj.
ciezarowych z norma Euro 5.

Dynamika Il kwartatu odzwierciedla aktualne
realne zainteresowanie przedsiebiorcow
finansowaniem swoich inwestycji przez firmy
leasingowe.

Struktura tgcznego rynku finansowania pozostaje w
miare zrownowazona (pojazdy lekkie, maszyny,
transport ciezki), z mniejszym niz w Europie
Zachodniej udziatem finansowania nieruchomosci.
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Komentarz .

v" Dynamika aktywdw sfinansowanych leasingiem po

20,3-proc. wyniku za 2014 rok, w | pétrocze br.
wyniosta 10,5%.

Leasing wcigz stanowi gfowne narzedzie
finansowania inwestycji przez firmy leasingowe.
Ta drogg sfinansowano w tym roku 83,8%
wszystkich aktywow, czyli nieznacznie mniej niz w
2014, kiedy udziat ten wyniost 84,9%.

Z tego powodu dynamiki zmian na rynku
finansowania leasingiem oraz ich charakter sg
analogiczne do zmian obserwowanych na tgcznym
rynku finansowania aktywow. Niski wynik |
kwartatu odzwierciedla wysoka baze ub. roku w
segmencie OSD.

Struktura rynku finansowania leasingiem
charakteryzuje sie wiekszym udziatem pojazddéw
lekkich oraz poréwnywalnymi udziatami transportu
ciezkiego i maszyn.



Aktywa finansowane pozyczka
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Komentarz:

v’ Utrzymuje sie wysoka dynamika aktywoéw sfinansowanych
pozyczkq: 29,2% w tym roku, po 27,5-proc. dynamice
odnotowanej w 2014 roku.

v Rynek pozyczki nie wyhamowat, co w duzej mierze wynikato z
,domykania” inwestycji w rolnictwie z konczacej sie juz
perspektywy unijnej 2007-2013 oraz coraz wiekszej
niezaleznosci pozyczki od subwencji rolniczych.

v" Maszyny rolnicze z 66,4-proc. udziatem w maszynach w
pozyczce (i 48,6-proc. w tgcznych aktywach sfinansowanych
pozyczka) wcigz stanowig gtdéwny srodek trwaty finansowany
za pomocg pozyczki. Dzieki temu pozyczka finansuje 37,0%
tgcznej produkcji maszyn w firmach leasingowych.

v Obserwujemy stopniowo rosnqcy udziat pozyczki w
finansowaniu aktywow ruchomych przez firmy leasingowe:
od 8,3% w 2010 roku i 10,4% w 2011 po 14,8% w 2013 i 15,6%
w 2014 roku. W tym roku to juz 16,4%.

v’ Zakupy maszyn wcigz stanowig gtéwny rodzaj inwestycji
finansowanej poprzez pozyczke: 73,2-proc. udziat w tym roku,
podobnie jak w 2014. To ponizej wyniku za 2013 rok (75,4%)
czy jeszcze 85,1% w 2012 roku.

v’ Stabilizuje sie udziat pozyczki w finansowaniu pojazdéw.
Jeszcze w 2012 pojazdy stanowity 10,3% catosci produkcji w
pozyczce, 21,9% w 2013 roku oraz 23,7% w ub. roku. W tym
roku udziat ten wynosi 23,5%, gtdwnie dzieki pojazdom
ciezkim, ktérych finansowania pozyczka wzrosto o 67,9%.



Trendy w grupach — finansowanie ogotem
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v’ Pojazdy lekkie — odbicie w Il kwartale, gtownie z

powodu ustgpienia efektu wysokiej bazy ub. roku.

v' Segment ten ros$nie dzieki poj. osobowym (+40,3% r/r za

I-VI), co wynika z korzystnych przepiséw dla leasingu aut
z segmentu premium. Widac¢ to w rosnacej liczbie
rejestracji pojazdéw dla firm (rzedu 20% r/r za VI).

v’ Stabilny rozwéj finansowanie transportu ciezkiego w

2015 roku jest rezultatem odrodzenia w strefie euro (i
przez to naszego eksportu) oraz wzrostu popytu
krajowego w Polsce. Nastroje w branzy transportowej
pozostajg dobre, mimo problemu z ptacami
minimalnymi w Niemczech.

v Maszyny — najwazniejszy motor rozwoju rynku

leasingu ze wzgledu na wysokie wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych w firmach, stabilny rozwdj gospodarki
oraz ciggle wysoki popyt inwestycyjny w rolnictwie
(wzrost finansowania 0 28,7% r/r w | potroczu 2015).

v' Wyrazne odbicie segmentu nieruchomosci w Il

kwartale, w ktdrym sfinansowano 73,9% tegorocznej
produkcji. Wzrost sfinansowanych aktywéw o 60,1% w |
potroczu wynika z istotnego zwiekszenia Sredniej
wartosci transakcji, gdyz ilos¢ podpisanych umow
pozostata praktycznie bez zmian.



Finansowanie inwestycji — leasing vs kredyt inwestycyjny
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v tgczna wartosé¢ aktywnego portfela na dzieth 30.06.2015 w

kwocie 80,4 mld zt (72,6 mld zt dla ruchomoscii 7,8 mld zt dla
nieruchomosci) jest poréownywalna z wartosciq salda
kredytow inwestycyjnych udzielonych firmom przez banki
(97,5 mld zt, wg stanu na 30.06.2015). Leasing to wcigz
gtéwne, obok kredytu, zewnetrzne zrédto finansowania
inwestycji pracujgcych w gospodarce.

Wartos¢ aktywnego portfela w ciggu ostatnich 12 miesiecy
wzrosta o 14,0%, zwiekszajac sie w tym okresie 0 9,8 mid zi.

Dane NBP o podazy pienigdza wskazujg na stabilizacje
dynamiki akcji kredytowej bankdéw w obszarze inwestycji. W
ciggu ostatnich 12 miesiecy saldo kredytow inwestycyjnych
zwiekszyto sie w bankach o 8,8%.
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Komentarz:

v’ Badanie dotyczy oceny koniunktury i jest przeprowadzane wérdd oséb odpowiedzialnych za sprzedaz w firmach
leasingowych zrzeszonych w ZPL.

v’ Dane dotyczg oceny mijajgcego okresu oraz trendéw w kolejnym kwartale. Procentowe kwoty okre$lajg jaki udziat
badanych firm wybrato dang odpowiedz.

v’ Ankietowane firmy oczekujq stabilizacji jakosci portfela leasingowego, nieznacznego wzrostu poziomu zatrudnienia
oraz dodatniej dynamiki dla nowej produkcji w il kwartale br.



Nowa produkcja - prognozowany charakter zmian w grupach
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1 Nie dotyczy

v’ Badanie okre$la jak wg przedstawicieli firm leasingowych zmieni sie warto$¢ sfinansowanych aktywéw w Il kwartale br. w

poréwnaniu do wiasnie zamknietego kwartatu.

v Prognozowany charakter zmian okreslono wg gtéwnych grup srodkéw trwatych finansowanych przez branze leasingowa.

v’ Badane firmy oczekujg w Il kwartale 2015 roku wyzszego poziomu finansowania we wszystkich badanych kategoriach $srodkow
trwatych, przy czym zdecydowanie najlepsze perspektywy widzg dla finansowania maszyn i IT. Nizszego wzrostu oczekuja dla
finansowania pojazddéw lekkich oraz transportu ciezkiego, a najmniejszg poprawe prognozujg dla sektora nieruchomosci.



Srodki transportu
drogowego

Zwigzek Polskiego
Leasingu




L

S,I"Od ki tra nsportu drogowego N | Zwiazek Polskiego

Leasingu
Delta 4Q-
1Q 6,2% 6,8% 2,0% 6,0% -1,0% -0,9% 13,9% -5,0%
Delta 1Q-
2Q 0,00% 4,35% 3,54% 1,21% 49,26% 62,83% -5,42% 4,74%
Komentarz:

zmiany po 1Q w stosunku do danych po 4Q:

v’ Nastgpit nieznaczny, 2% wzrost wartosci portfela posréd 8 firm prezentujgcych dane. To potwierdza fakt rosngcej sktonnosci do
inwestycji w branzy transportowej w 1Q 2015 po przejsciowym spadku w 4Q2014r.

v' Wartosé rozwigzanych uméw leasingu spadta o 5% w poréwnaniu z koricem roku.

v’ Jakosé ptatnosci nieznacznie sie pogorszyta, szczegdlnie w przedziale powyzej 90 dni (wzrost o 13,9%), co moze sugerowac rosngce
rozwiqzania w 2Q2015r. Zaktadajgc, ze ok. 50% opdznient powyzej 90 dni przeksztatci sie w rozwigzane umowy — poziom ten nie
powinien przekroczy¢ znaczgco poziomu z korica roku.

Zmiany po 2Q w stosunku do danych po 1Q:

v’ Wazrost portfeli firm leasingowych zwiekszyt tempo, z 2% do 3,54% w wyniku rosnqgcej wartosci nowo zawieranych umoéw
leasingu na srodki transportu drogowego — w 2Q zostat utrzymany wzrost wartosci zawieranych umow

v Wartos¢ rozwigzanych umdw leasingu wzrosta o 4,74%, pozostajgc ponizej wartosci po 4Q, ale jest drugi najwyzszy poziom
w ciggu ostatniego roku

v’ Zanotowano bardzo wysokie przyrosty naleznosci przeterminowanych w przedziale 31-90 dni, co moze by¢ prognostykiem
wyzszej dynamiki rozwigzywanych uméw w 3Q.
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Dysponujemy dzis bardzo korzystng strukturg wzrostu gospodarczego Leasingu
Il kw. 2013 2014 | kw. 2015
> PKB: > o08% S T3a% 1> 36%

|
|
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»  Wkiad popytu krajowego: > -1,4 pp. : > +4,8 pp. > +2,5pp.
|
|

»  Wkiad eksportu netto: > 2,2pp. 1 > -1,4pp. » +1,1pp.
|

»  Konsumpcja prywatna: > 0,6%r/r ' > 3,1r/r » 3,1%r/r

»  Inwestycje: » -1,7%r/r > 92%r/r » 11,4%r/r

»  Eksport: > 3,5%r/r » 5,7%r/r > 8,0%r/r
> Import > -1,2%r/r > 9,1%r/r > 6,0%r/r
Komentarzz ~ m===—=—== _—————— - !

v’ Utrzymany stabilny wzrost gospodarczy w ostatnich kilku kwartatach

v' Dzieki bardzo korzystnej strukturze PKB, Polska jest dzisiaj nieporéwnywalnie lepiej przygotowana na zewnetrzne szoki niz dwa lata
temu.



Odbudowa popytu krajowego — wspierana danymi z rynku pracy mierzonymi $
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poziomem bezrobocia oraz dynamika zatrudnienia w firmach Leasingu
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Komentarz:

v Poprawa na rynku pracy, regularnie przekraczajgca sezonowy wzorzec, wyraznie obnizyta realng stope bezrobocia (obecnie rzedu 7,7%;
przy stopie bezrobocia rejestrowanego na poziomie 10,3%).

v" W rezultacie stopa bezrobocia byta w czerwcu 2015 o 1,7 pp. nizsza niz rok wczesniej, czyli na poziomie sprzed kryzysu. To spadek
liczby bezrobotnych o 290 tys. za ostatnie 12 m-cy i 0 487 tys. za ostatnie 2 lata.

v Rynek pracy jest coraz blizej poziomu réwnowagi (wchodzimy w obszar rynku pracownika) i tempo poprawy zacznie wyhamowywaé.
Oczekujemy, ze stopa bezrobocia na koniec 2015 roku obnizy sie do 10,2% z 11,5% na koniec 2014 roku.

v’ Stabilizacje poprawy na rynku pracy widaé¢ w danych o zatrudnieniu za czerwiec: wyhamowanie rocznej zmiany zatrudnienia w firmach
10+ do 0,9% z 1,1% Srednio za poprzednie 5 m-cy. Oczekuje utrzymania dynamiki zatrudnienia rzedu 1% r/r w catym 2015 roku.

v Dostepne badania (ManPower, PMI, Randstad, CBOS, NBP; dane GUS o liczbie nowych ofert pracy w urzedach pracy) wskazujg na
utrzymujacy sie wzrost popytu na prace w firmach, jednak dalsza poprawa na rynku pracy bedzie ograniczana sygnalizowanymi przez
firmy coraz wiekszymi problemami ze znalezieniem wykwalifikowanych pracownikow.



Co sprawito, ze konsumpcja staje sie trwatym i coraz silniejszym motorem Y P

wzrostu gospodarczego w Polsce. Leasingu
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Komentarz:

v' Wzrostowi zatrudnienia towarzyszy w tym roku srednio 4,8-proc. realny zrost wynagrodzen, najwyzszy od 6 lat.
v' W efekcie utrzymujemy wyraZzny wzrost realnego funduszu ptac: srednio 0 6,0% r/r w | p6troczu 2015.

v’ Przy prognozowanej dalszej nominalnej dynamice ptac na poziomie ok. 4,0% w 2015 roku, nalezy oczekiwa¢ stabilnego wzrostu
popytu konsumpcyjnego. Badania ptacowe pokazujg, ze w wielu sektorach gospodarki zaczyna sie juz rynek pracownika.

v' Pomimo nizszej dynamiki funduszu ptac w Il kwartale, jest ona wystarczajgco wysoka, aby wspiera¢ konsumpcje w kolejnych
kwartatach.

v’ Coraz mocniejszy popyt konsumpcyjny i ,,odblokowanie konsumentéw” zostaty potwierdzone przez dwa ostatnie odczyty sprzedazy
detalicznej: 4,7% r/r w maju i 6,6% w czerwcu, przy srednim wyniku na poziomie 3,5% r/r za poprzednie 4 miesigce.

v’ Oczekuje, ze konsumpcja prywatna w 2015 roku przyspieszy do 3,5% po 3,1% w 2014, a dobra kondycja rynku pracy i systematycznie
poprawiajgce sie nastroje konsumentéw pozwolg, aby sprzedaz detaliczna wzrosta w tym roku realnie o0 5,2%.



Wyrazna popl.’awa PMI w czerwcu z przetozeniem na biezgce wyniki produkcji & [iismicnisies
przemystowej Leasingu

Komentarz:

v’ Tegoroczne wyniki przemysfu (stabilny trend wzrostowy
w okolicy 5% r/r) potwierdzajg dobrg kondycje sektora
wytworczego i sq zgodne z odczytami PMI dla sektora
przemysfowego i innymi indeksami koniunktury.

—Nowe zmdwienia w przemysle [%, r/r] —Produkcja przemystowa odsezonowana [%, r/r]

25

v" Wyréwnana sezonowo dynamika produkcji przemystowej
wyniosta srednio 4,4% r/r w |l kwartale, przy 4,9% dla |
kwartatu.

v Obecne wyniki przemystu wynikajg zaréwno z kontrybucgji

$redni wzrost produkcji przemystowej (sa) na poziomie 4,7% r/r za branz typowo eksportowych, jak i juz tych w wigkszym
. ostatnie 6 m-cy, przy 2,2% r/r za IV kwartal 2014 r. stopniu skoncentrowanych na rynku krajowym.
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v Indeks PMI wskazuje, ze dynamika produkgji
przemystowej w Il potroczu przekroczy 7% r/r, co w skali
catego 2015 roku da wzrost produkcji o 6,3%. Sektorowi

—PMI dla polskiego przemvsm wytwdrczemu sprzyja dobra kondycja niemieckiej

gospodarki, z coraz mocniejszym popytem krajowym.

e "W, /v N\
50,0 /\\ /J K \ v’ Co wiecej, dysponujemy bardzo korzystnq strukturg

60,0

sktadowych PMI, z wyraznym wzrostem sktadowej dla

45,0 biezgcej produkcji (57,2 pkt. w czerwcu), najwyzszym od
Wyhamowanie sredniego PMI w 1l kwartale Taci H Aaiar 4 H
br. do 53,6 pkt. 2 55,0 2a | wartat trzech miesiecy poziomem zamdwien ogétem w polskim
40,0 To weia2 zdecydowanie powyie] éredniej przetworstwie (55,1 pkt.; generowane gtéwnie przez
istoryczne] na poziomie 50,1.p popyt krajowy) oraz wcigz wysoka sktadowq zatrudnienia
35,0 (rzedu 53 pkt.), co $wiadczy, ze przedsiebiorcy majg wciaz

01-08 06-08 11-08 04-09 09-09 02-10 07-10 12-10 05-11 10-11 03-12 08-12 01-13 06-132 11-13 04-14 09-14 02-15

wysokie oczekiwania odnosnie przysztego popytu i
koniunktury w gospodarce.



Handel zagraniczny — dtugoterminowy determinant rozwoju gospodarki $

Zwiazek Polskiego

i gtdwny czynnik dla zmiany pozycjonowania Polski wsrdd krajéw regionu. Leasingu
0 Przyspieszenie rocznej dynamiki eksportu z 4,4% w 1000 = Saldo obrotgw towarowyeh {min EUR) - lewa of @5‘0

—12M saldo rachunku obrotéw biezacych (%PKB) - prawa o$

styczniu do 10,2% w lutym i 13,9% w marcu (wg
danych NPB). Stabilizacja dynamik w kwietniu i w

30 - maju: 9,2%19,7% <00 ~-12M saldo obrotéw towarowych (%PKB) - prawa o§ | “L s
| I III-"\ |

Niskie ceny ropy ograniczajg dynamike importu.
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—dynamika eksportu [%, r/r, wg EUR]

Rekordowa nadwyika w obrotach towarowych w maju 2015: 946 min euro. -6,0
taczna nadwyika handlowa za |-V 2015 to 3,3 mld euro, przy deficycie 0,8
40 mld euro za 01-05 2014.
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30 —dynamika importu [%, r/r, wg EUR] .

Komentarz:

v Dane GUS o handlu zagranicznym pokazuja, ze poprawa
koniunktury w strefie euro jest mocnym wsparciem dla naszego

eksportu, a spadek popytu z Rosji i Ukrainy czy zamieszanie wokét

Eksport z Polski 01-05/2015 01-12/2015 (P) o T »
w min EUR| dynamika | | w min EUR| dynamika Grecji nie maja juz tak negatywnego wptywu na aktywnosé
Export ogétem 72010 6.2% 175278 7.4% gospodarczg w Polsce. Spadek Rosji na sme miejsce wsrdd
Kraje rozwiniete 61733] 8.1% 150 432 10.0% naszych rynkéw eksportowych, z 2,7-proc. udziatem.
w tym UE 57162 9,4%
w tym strefa euro 41022 9,1% .. . .
v’ Tegoroczny wzrost eksportu zblizony do oryginalnej prognozy na
Kraje rozwijajace sie 6726/ 16,8% 15764 10,0% . . o
Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 3552] 28,0% 9083 24,6% poziomie 7,4% za caly 2015 rok.
w tym Rosja 1970 -31,6% 4903 -30,0%
/ . . . . . .
w tym Ukraina 1062 13.3% 2512] 20.0% Dane NBP wg bilansu ptatniczego pokazaty, ze dzieki relatywnie

wysokiej dynamice eksportu (Srednio 9,5% w tym roku) oraz
niskim cenom ropy naftowej (co mocno zbija wartos¢ importu),
Polska nie tylko notuje nadwyzki w handlu towarami, ale réwniez
zrownowazyta caty rachunek obrotow biezgcych: 12-miesieczne
skumulowane saldo rdwne -0,1% PKB, na plusie za ostatnie 3 m-ce.



Firmy beda kontynuowad rozpoczete inwestycje
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—Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych [%] dane
odsezonowane - lewa o$

—Naktady brutto na srodki trwate (inwestycje) [%, r/r] - prawa o8

Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
na koniec Il kw. 2015 istotnie powyzej
dtugookresowej sredniej.
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Komentarz:

v’ Pierwszy kwartat 2015 roku przyniést wyhamowanie
inwestycji duzych i srednich firm do 14,6% r/r z 20,5% za IV
kw. ub. roku.

v Uwzgledniajgc przyspieszenie inwestycji w catej gospodarce w
tym okresie (+11,4% r/r w | kw. 2015, po 8,6% w IV kw. 2014)
oraz stabilizacje inwestycji publicznych, nalezy zatozy¢, ze za
wyziszymi inwestycjami w | kw. staty firmy MSP.

v’ Struktura naktadéw firm 50+ za | kwartat (z 20,3-proc.
wzrostem naktadéw na maszyny), potwierdza, ze wysoki
stopien wykorzystania mocy wytworczych w | pétroczu
(81,1% wg danych NBP) byt gtéwnym bodZcem do
zwiekszania naktadow w majqtek produkcyjny. Widac to w
koncentracji inwestycji w sektorze przemystowym: wzrost |
kw. 0 28,8% r/r vs. 26,6% w Q4.

v’ 2015 - ostatni rok wydatkowania pieniedzy z poprzedniej

perspektywy + plus zaliczkowe wydawanie pod nowg
perspektywe w Il potowie roku.

v’ Oczekujemy, ze tgczny wzrost inwestycji w gospodarce w

2015 roku wyniesie 9,0%, nieznacznie ponizej 9,2% za ub. rok.

v’ Inwestycje z nowej perspektywy unijnej gtéwnie od 2017

roku, w duzej mierze z powodu opdznien w starcie programu.



Zgodne z prognozg przyspieszenie wzrostu gospodarczego Polski w 2015 roku b fﬁifnegkupo's“ego

I Mocny popyt krajowy z wydatkami konsumentéw |
|

oraz inwestycjami firm : v' Wzrost gospodarczy w 2015

L e e e e e e e e e e e e e e - - - przyspieszy do 3,8% z 3,4% w 2014. To
——————————————————— 1 wynik zgodny ze styczniowq prognozq
I Stopniowa poprawa koniunktury w strefie euro | 7PL
:_ przy recesji na Ukrainie i w Rosji. | ’

v' Druga potowa 2015 roku lepsza niz
pierwsza. Oczekujemy, ze dynamika
PKB w Il kwartale wyniesie 3,6% r/r, a

I Dodatkowa stymulacja fiskalna w roku wyborczym | w Il potowie roku przekroczy juz 4%.
e o oo oo oo e e e o o e e o o —

___________________ I
: Rozpoczecie utylizacji Srodkéw w nowej v’ Obecny konsensus rynkowy dla
I perspektywy unijnej 2014-2020 z koricem 2015 I catorocznego wzrostu gospodarczego
I roku i zamykanie poprzedniej perspektywy I na poziomie 3,7%.




Prognoza gtéwnych wskaznikdw makroekonomicznych

PKB
Konsumpcja prywatna
Inwestycje

Produkcja przemystowa

Stopa bezrobocia rejestrowanego
(na koniec roku)

Eksport (w euro)

Stopa referencyjna NBP (koniec roku)

3,4%
3,1%
9,2%

3,4%
11,5%

5,9%

2,00%

3,8%
3,5%
9,0%

6,3%

10,2%

7,4%

1,50%

Loz

Zwiazek Polskiego
Leasingu



Prognoza wynikow
branzy leasingowej

Zwigzek Polskiego
Leasingu




Prognoza wynikéw — finansowanie ogdétem

£
N | Zwiazek Polskiego
Leasingu

taczne aktywa

sfinansowane przez f|rmy
leasingowe

zmiana
2014 2015 (P) OISR
Pojazdy 26 464 30 518 15,3%
0OSD 15 596 18 005 15,4%
Pojazdy ciezarow e 10545 12 087 14,6%
Pozostate pojazdy 322 427 32,5%
Maszyny 13 553 15 746 16,2%
IT 605 707 16,9%
Samoloty, statki, kolej 548 574 4,8%
Pozostate ruchomosci 404 422 4,5%

[Ruchomoscirazem | 41573] | 47967] [ 154%

| Nieruchomosci

1247 |

1486 | 19,1%|

|Leasing ogotem

| 42820 | 49453 | 155%|

. Gtéwne zatozenia prognostyczne:

v Dynamika rynku leasingu w 2015 roku zgodna z oczekiwanym

wzrostem inwestycji prywatnych, szacowanym przez nas na 9,6%.
Zréwnowazony wzrost gospodarczy bedzie wspierat inwestycje firm.

v Oczekujemy przyspieszenia rejestracji nowych aut osobowych z 326
tys. w 2014 r. do ponad 330 tys. w br., w duzej mierze dzieki leasingowi
aut z segmentu premium. Jeszcze pomijalny wptyw leasingu
konsumenckiego, za to dodatni wptyw odliczenia 50% VAT-u od paliwa
dla aut stuzbowych od 1 lipca.

v" Mocnym czynnikiem wzrostu dla segmentu pojazddw dostawczych i

ciezarowych do 3,5 tony bedzie wzrost popytu krajowego szacowany na
ok. 4% Sredniorocznie w okresie projekcji.

v Rozwdj rynku finansowania pojazdéw ciezarowych w 2015 powigzany

z odbudowg gospodarki strefy euro (wzrost PKB 0 1,8% r/r wg EBC) i
prognozowang dynamikg naszego eksportu, w tym do Niemiec.

v' MiLoG w Niemczech i dziatania protekcjonistyczne w innych krajach

(Francja, Rosja, Norwegia) z umiarkowanie negatywnym przetozeniem
na wielkos¢ swiadczonych ustug transportowych.

: v' Dynamika finansowania maszyn skorelowana z przedstawionym

scenariuszem rozwoju polskiej gospodarki. Wysokie wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych zwiekszy inwestycje firm w parki maszynowe.

v' Spowolnienie wydatkowania funduszy unijnych w Il pot. 2015

(domykana juz stara perspektywa), jednak finansowanie agro staje sie
coraz bardziej niezalezne od subwencji unijnych. Kontynuacja odbicia
na rynku maszyn budowlanych, wspierana od Il pétrocza zaliczkowym
wydawaniem pieniedzy pod nowa perspektywe unijna.

v’ Finansowanie nieruchomosci pozostanie marginalne w tacznej produkcji

firm leasingowych (3,0-proc. udziat w 2015).



Prognoza wynikéw — finansowanie w podziale na leasing i pozyczke

Loz

atese

V Zwigzek Polskiego

Aktywa sfinansowane

leasingiem

Zmlana
2014 2015 (P) 2015/2014
Pojazdy 24 926 28 498 14,3%
0oSsD 14 972 17 316 15,7%
Pojazdy ciezarow e 9 665 10 780 11,5%
Pozostate pojazdy 289 402 39,1%
Maszyny 8 809 10 199 15,8%
IT 539 624 15,9%
Samoloty, statki, kolej 463 538 16,3%
Pozostate ruchomosci 370 400 8,2%

|Ruchomoéci razem| 35 106| | 40 260| | 14,7%|

'Nieruchomosci |

1236 |

1356/ |

9,7% |

|Leasing ogotem

| 36342| | 41616 | 14,5% |

Leasingu

Aktywa sfinansowane

pozyczka

zmiana

2014 2015 (P) Ry -y
Pojazdy 1538 2 020 31,4%
0SD 624 689 10,3%
Pojazdy cigzarow e 880 1306 48,4%
Pozostate pojazdy 33 25 -24,3%
Maszyny 4 745 5 546 16,9%
IT 66 83 24,6%
Samoloty, statki, kolej 85 36 -58,0%
Pozostate ruchomosci 34 22 -35,4%
'Ruchomoscirazem | 6467| | 7707 | 19,2%
'Nieruchomosci | 11| | 130 | 1074%|
Pozyczkaogdlem | 6478 | 7837/ | 21,0%




Zatacznik

Zwigzek Polskiego
Leasingu
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. . . V Zwigzek Polskiego
taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe JEHEE0

I-111 2014 | I-1ll 2015 HIl 154 IV-VI 2014 ' IV-VI 2015 WYL D d 1-V12014 @ 1-VI 2015 FYlds g

I-111 14 IV-VI 14 I-VI1 14
Pojazdy 6 797 6 702 -1,4% 6 536 7 946 21,6% 13 333 14 648 9,9%
pojazdy lekkie 4 353 4 026 -7,5% 3742 4744 26,8% 8 095 8770 8,3%
pojazdy ciezarow e 2380 2 563 7,7% 2 683 3082 14,9% 5 064 5 646 11,5%
pozostate pojazdy 63 112 77,0% 111 119 7,9% 174 232 33,1%
Maszyny 2913 3276 12,4% 3610 4 383 21,4% 6 524 7 659 17,4%
IT 123 147 20,1% 140 161 14,4% 263 308 17,1%
Samoloty, statki, kolej 116 175 50,1% 245 175 -28,8% 362 349 -3,4%
Pozostate ruchomosci 69 85 23,0% 85 94 11,2% 154 179 16,5%
'Ruchomosci razem 110018/ 10385, |  3,7% | 1 10617| 12759 | 20,2% | | 20635| 23144 | 12,2% |
'Nieruchomosci | 242| 185 | -23,4% | . 201| 523 | 160,6% | 442|708 | 60,1% |

'Finansowanie ogétem (L+P) | 10 260| 10570| |  3,0% | 110818| 13282 | 22,8% | | 21078| 23852 | 13,2% |
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Aktywa sfinansowane leasingiem g

I-111'15/ IV-VI 15/ I-VI115/

I-111 2014 | I-1ll 2015 -1l 14 IV-VI12014 | IV-VI 2015 V-VI 14 I-VI12014 @ I-VI 2015 VI 14
Pojazdy 6 449 6 296 -2,4% 6 197 7 442 20,1% 12 646 13 738 8,6%
pojazdy lekkie 4190 3898 -7,0% 3589 4576 27,5% 7780 8474 8,9%
pojazdy ciezarow e 2 196 2289 4,3% 2509 2754 9,8% 4704 5043 7,2%
pozostate pojazdy 63 109 73,8% 98 112 13,9% 161 221 37,3%
Maszyny 1983 2202 11,0% 2 352 2 626 11,7% 4 335 4 828 11,4%
IT 110 139 26,8% 138 144 4,2% 248 283 14,2%
Samoloty, statki, kolej 112 165 47,2% 181 169 -6,3% 293 334 14,1%
Pozostate ruchomosci 57 81 41,0% 73 90 22,9% 131 171 30,9%
'Ruchomosci razem | 8711 8883  20%)| | 8941 10472| | 17,1%| 17652 19354| | 9,6% |
'Nieruchomosci | 241  146| | -39,2%| | 190/ 482|  153,3%| | 431 629| | 459%)|

'Leasing ogétem | 8952| 9029/  0,9%| | 9132 10954|  20,0% | | 18083| 19983| | 10,5% |
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Aktywa sfinansowane pozyczka g

I-111 15 / IV-VI 15/ I-VI 15 /

I-111 2014 = I-111 2015 -1l 14 IV-VI 2014 | IV-VI 2015 V-VI 14 -V12014 @ |-VI 2015 VI 14
Pojazdy 348 406 16,6% 340 504 48,4% 688 910 32,3%
pojazdy lekkie 163 128 -21,2% 153 168 10,0% 315 296 -6,1%
pojazdy ciezarow e 185 274 48,6% 175 329 88,4% 359 603 67,9%
pozostate pojazdy 1 3 450,2% 12 8 -39,5% 13 11 -18,7%
Maszyny 930 1074 15,5% 1 258 1757 39,7% 2188 2 832 29,4%
1T 13 8 -35,9% 2 16 748,7% 15 25 64,7%
Samoloty, statki, kolej 4 10 126,7% 65 5 -91,7% 69 15 -78,0%
Pozostate ruchomosci 12 4 -66,1% 11 4 -64,4% 23 8 -65,3%
'Ruchomosci razem | 1307 1502 14,9%| | 1676/ 2287 | 365% | 2983 3789 | 27,0%|
'Nieruchomosci | 1/ 39| 3813,9% . 10| 41| 293,7%| . 11| 80| 597,7%|
'Pozyczka ogotem | 1308 1541| | 17,8%)| | 1686 2328 381%| | 2994, 3869|  292%|

Maszyny sfinansowane pozyczka

Sprzet medyczny
6%

Inne MiU
11%

Sprzet budowlany

Maszyny dla 6%

przemystu
spozywczego
2%

Maszyny do prod.
tw. sztucznych i
obrébki metali
6% Maszyny rolnicze

Maszyny 66%

poligraficzne
3%




Wyniki branzy leasingowej w | potroczu 2015 roku — nieruchomosci

Komentarz:

Struktura przedmiotowa rynku leasingu
nhieruchomosci

Inne
4%
o Budynki
Hotele i ob_lekty przemyslowe
rekreacyjne 12%

38% Obiekty

handlowe i
ustugowe
3%

Obiekty biurowe
43%
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v Warto$¢ nieruchomosci wyleasingowanych w | pétroczu 2015 roku wyniosta 0,71 mld zt, co oznacza 60,1-proc. wzrost w ujeciu
rocznym. Wyraznie dodatnia dynamika rynku to gtéwnie zastuga Il kwartatu, kiedy to sfinansowano nieruchomosci warte 0,52 mld zt.

v' Dodatnia dynamika rynku wynikata przede wszystkim z istotnego wzrostu $redniej wartosci transakcji (o 64,3%, do 9,9 min PLN w tym
roku z 6,0 w | pétroczu 2014). llos¢ sfinansowanych transakcji nieruchomosci nie ulegta praktycznie zmianie: 67 umoéw w tym roku,

przy 68 za | potrocze 2014.

v' Mimo to $rednia warto$¢ transakcji nadal jest wyraZnie nizsza niz we wczes$niejszych latach, kiedy to w okresie 2004-2009 wynosita

srednio 14,8 min zt.

v’ Finansowanie nieruchomosci to wcigz ,,niszowy” obszar dziatalnosci firm leasingowych — w | pétrocze br. umowy zawarto 10 firm
zrzeszonych w ZPL, o dwie mniej niz miato to miejsce w catym 2014 roku.

v W tegorocznej strukturze przedmiotowe] rynku nieruchomosci dominujg obiekty biurowe oraz hotele i obiekty rekreacyjne. Struktura
ta jest obecnie znacznie mniej zréwnowazona niz miato to miejsce w ostatnich dwéch latach.
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Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu g

Struktura walutowa nowej produkcji —
leasing ruchomosci
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Komentarz:

Struktura walutowa nowej produkcji —
leasing nieruchomosci
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v' W 2015 roku, analogicznie jak we wczesniejszych latach, w strukturze nowej produkgji dla leasingu ruchomosci dominowato

finansowanie w PLN.

v’ Po stopniowym wzroscie udziatu leasingu w walucie obcej: z 16,0% w 2010 do 26,3% w 2012 roku, w kolejnych latach udziat ten
stopniowo sie obniza: do 23,6% w 2013 oraz 22,3% w ubiegtym roku. Udziat aktywoéw ruchomych sfinansowanych w walucie obcej w

ciggu | pdétrocza 2015 wynidst 22,6%.

v" W przypadku pozyczki tegoroczny udziat finansowania ruchomoséci w walucie obcej wynidst 15,1% (czyli tyle samo co w 2014 roku),

przy 15,9% w 2013 oraz 11,0% w 2012 roku.

v" Udziat waluty obcej w finansowaniu leasingu nieruchomosci za pierwsze sze$é miesiecy 2015 roku wynidst 21,6%, co jest wynikiem

znacznie ponizej dtugoterminowej sredniej rownej 55,2%.



£
N | Zwiazek Polskiego
Leasingu

Lista cztonkow
Zwigzku Polskiego Leasingu

Akf leasing Polska S.A.

BNP Paribas Lease Group Sp. z 0. o.

BZ WBK Leasing S.A.

Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0. o.
DLL Group

Deutsche Leasing Polska S.A.

DnB Leasing Sp. z 0. o.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
Getin Leasing S.A.

Grupa Masterlease

Idea Leasing S.A.

IKB Leasing Polska Sp. z 0. o.
Impuls-Leasing Polska Sp. z 0. o.

ING Lease (Polska) Sp. z 0. o.
Leasing-Experts S. A.

Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.0.

Millennium Leasing Sp. z 0. o.

mLeasing Sp. z 0. o.

NOMA 2 Sp. z 0. o.

ORIX Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0. o.

PKO Leasing S.A.

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdéw
Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Scania Finance Polska Sp. z 0. o.

SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0.

SGB Leasing Sp.zo.o.

Siemens Finance Sp. z 0. o.

VFS Ustugi Finansowe Polska Sp. z 0.0.
Volkswagen Leasing GmbH Oddziat w Polsce
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ul. Rejtana 17 lok 21,
02-516 Warszawa
tel.: (22) 542 41 36
fax: (22) 542 41 37
E-mail: zpl@leasing.org.pl
www.leasing.org.pl

Dziekujemy za uwage



