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Aktywa finansowane przez firmy leasingowe
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’ Finansowanie ogétem
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Struktura finansowania przedmiotow

w min PLN

m 2014
w2015

0,7%__2,9%

B maszyny i inne

Hinne

M nieruchomosci

M pojazdy osobowe,
pojazdy dostawcze i
ciezarowe do 3,5 tony

W transport ciezki

urzadzenia w tym IT

Komentarz:

v Po 21,3 proc. dynamice rynku leasingu uzyskanej w

2014 roku, w 2015 roku obserwowalismy dalszy
rozwdj rynku:

= 3,0%r/rdlalkw.,

= 22,8%r/rdlall kw.,

= 21,2% r/rdla Ill kw.,

= 17,8% r/rdla IV kw.

Wartos¢ sfinansowanych w ubiegtym roku
aktywow wyniosta 49,8 mid zt i przekroczyta
rekordowy dotgd wynik z 2014 roku.

Niska dynamika | kwartatu wynikata z jednorazowych
czynnikow, jakie miaty miejsce rok wczesniej:
gtéwnie , okienko kratkowe” dla pojazdéw
osobowych, ale tez lista derogacyjna dla poj.
ciezarowych z norma Euro 5.

Dynamiki rynku od Il kwartatu odzwierciedlaty juz
rzeczywiste zainteresowanie przedsiebiorcow
finansowaniem inwestycji przez firmy leasingowe.

Struktura tgcznego rynku finansowania pozostaje w
miare zrownowazona (pojazdy lekkie, maszyny,
transport ciezki), z mniejszym niz w Europie
Zachodniej udziatem finansowania nieruchomosci.



Aktywa finansowane leasingiem
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’ Finansowanie leasingiem

m 2014
w2015

I-1X X-Xll 1- Xl

Struktura przedmiotéw finansowanych leasingiem

0,7%__ 2,8% B pojazdy osobowe,

pojazdy dostawcze i

ciezarowe do 3,5 tony

B transport ciezki

B maszyny i inne
urzadzenia w tym IT

Hinne

B nieruchomosci

Komentarz .

v" Dynamika aktywdw sfinansowanych leasingiem po

20,3-proc. wyniku za 2014 rok, w ubiegtym roku
wyniosta 16,7%.

Leasing wcigz stanowi gfowne narzedzie
finansowania inwestycji przez firmy leasingowe.
Ta drogg sfinansowano w ubiegtym roku 85,2%
wszystkich aktywow, czyli nieznacznie wiecej niz w
2014, kiedy udziat ten wyniost 83,8%.

Z tego powodu dynamiki zmian na rynku
finansowania leasingiem oraz ich charakter sg
analogiczne do zmian obserwowanych na tgcznym
rynku finansowania aktywow. Niski wynik |
kwartatu odzwierciedla wysoka baze ub. roku w
segmencie OSD.

Struktura rynku finansowania leasingiem
charakteryzuje sie wiekszym udziatem pojazddéw
lekkich oraz poréwnywalnymi udziatami transportu
ciezkiego i maszyn.



Aktywa finansowane pozyczka
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’ Finansowanie pozyczka

7 391
m 2014
w2015

1833 1 696
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Struktura przedmiotow finansowanych pozyczka

M pojazdy osobowe,
pojazdy dostawcze i
ciezarowe do 3,5 tony

0,5%_ 3,2%

\/

W transport ciezki

B maszyny i inne
urzadzenia w tym IT

Hinne

M nieruchomosci

w min PLN

Komentarz:

v’ Po 27,5-proc. wzroscie finansowania aktywdéw pozyczkq w
2014 roku, dynamika w ubiegtym roku wyniosta 14,1%.

v’ Widoczne wyhamowanie rynku pozyczki w Il potowie 2015
roku za sprawg koniczacej sie juz perspektywy unijnej 2007-
2013. Relatywnie ptytkie spowolnienie swiadczy jednak o coraz
wiekszej niezaleznosci pozyczki od subwencji rolniczych.

v’ Sprzet rolniczy wcigz dominuje w strukturze maszyn
sfinansowanych pozyczkg (61,7-proc. udziat w 2015 roku),
jednak jego udziat sukcesywnie z roku na rok spada. W
ubiegtym roku stanowit on 44,8% wszystkich aktywow
ruchomych sfinansowanych pozyczka, podczas gdy w 2014
roku byto to 47,0%, a rok wczes$niej 52,5%.

v Niemniej, udziat pozyczki w tgcznym finansowaniu maszyn w
firmach leasingowych utrzymat sie na wysokim poziomie:
34,3% w 2015 roku wobec 35,0% rok wczesniej i 33,3% w
2013. Obnizyt sie natomiast udziat pozyczki w finansowaniu
aktywow ruchomych: 14,8% w 2015 r. vs 15,6% dla 2014 roku.

v Obserwujemy stopniowq dywersyfikacje rynku pozyczki. W
strukturze sfinansowanych ruchomosci wcigz dominuja
maszyny (72,6% wobec 85,1% jeszcze w 2012 roku), jednak
coraz czesciej nie sg to juz maszyny rolnicze. Wyraznie rosnie
znaczenie pojazdow ciezarowych, dzieki czemu pojazdy
stanowig juz 25,5% aktywéw ruchomych w pozyczce.
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Trendy w grupach — pojazdy lekkie

tgczna wartosc sfinansowanych
pojazdow lekkich (leasing + pozyczka)

ciezarowe do

[mIn PLN]

Finansowanie ogétem 2014 2015 2015/2014
Pojazdy osobowe 11 098 15174 36,7%
Pojazdy dostawcze i ciezarowe do 3,5 4498 3481 22.6%
tony

tacznie pojazdy lekkie 15 596 18 656 19,6%

| Finansowanie OSD w leasingu | 14972| 18003/ | 20,2% |
|Finansowanie OSD w pozyczce | 624| 653| | 4,6%|

Komentarz

Pojazdy
osochowe
81%

Lo

V Zwiazek Polskiego
Leasingu

Struktura przedmiotowa rynku
pojazddéw lekkich

v’ Pojazdy lekkie — gtéwny motor rozwoju rynku leasingu od Il kwartatu ub. roku. Wynik branzy leasingu mocno skorelowany z

wyraznym wzrostem rejestracji nowych aut osobowych i dostawczych w 2015 roku: 9,4% do ponad 408 tys. sztuk.

v' Ujemny wynik w finansowaniu pojazdéw dostawczych i ciezarowych do 3,5 ton za sprawq | kwartatu ub. roku, kiedy to
dynamika tego segmentu wyniosta -63,0% r/r. Niski wynik tego kwartatu byt obcigzony wysokg baza poprzedniego. roku, kiedy
to podczas tzw. okienka kratkowego polscy przedsiebiorcy mieli mozliwosé petnego odliczania VAT od aut osobowych z
homologacjg ciezarowg i w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2014 roku kupili 22,1 tys. takich pojazdow.

v' Segment OSD rosnie gtéwnie dzieki pojazdom osobowym, co wynika z korzystnych przepiséw dla leasingu aut z segmentu
premium. Dodatkowym czynnikiem wspierajgcym jest obowigzujgca od 1. lipca 2015 mozliwos¢ odliczenia 50% VAT-u od

zakupu paliwa. Przektada sie to na znacznie szybciej rosngce rejestracje nowych pojazdéw na firmy niz na klientow

indywidualnych.
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v Paigad ekl
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Rok 2015 w branzy CFM — najwazniejsze zjawiska i wydarzenia

Wazne dla rynku flotowego zmiany w przepisach prawnych:

v" Uregulowanie opodatkowania pracownikdéw podatkiem dochodowym z tytutu przychodu
uzyskiwanego poprzez prywatne wykorzystywanie auta stuzbowego (od 1 stycznia 2015r.)

v" Wprowadzenie od lipca 2015 r. mozliwosci odliczania podatku VAT od paliwa aut stuzbowych
uzytkowanych do celdow mieszanych (stuzbowych i prywatnych) - dtugo oczekiwana zmiana prawna,
pozytywny impuls dla biznesu

Bardzo dobry rok dla rynku flotowego ogdétem — sprzedaz do firm (wszystkie formy
finansowania aut) wieksza az 0 15% niz w roku 2014 w przypadku aut osobowych

v" Wzrost udziatu zakupdw aut osobowych przez firmy z 61,3% w 2014 r. do 65% w 2015 r.
v' 10 lat temu firmy kupowaty ok. 40% nowych aut osobowych
Rekordowy pod wzgledem dynamiki wzrostu rok dla branzy wynajmu dtugoterminowego

Rosngca swiadomos¢ wynajmu dtugoterminowego w sektorze MSP, idgcg w parze z coraz
wiekszym dostosowaniem oferty do mikro, matych i srednich firm

Wazrost liczebnosci aut ekologicznych we flotach wynajmowanych dtugoterminowo

TV >
PZWLP s (>

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu N 2gmichklieg
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Wvyniki PZWLP w 2015 roku

e PZWLP w 2015 roku — 21 firm cztonkowskich

Struktura ustug FSL, LS i FM w PZWLP w 2015 r.

* Flota PZWLP na 31.12.2015 - blisko 147 tys. aut
W wynajmie i zarzadzaniu (146.703 pojazdow),

w tym:
v' FSL 105.154  (FSL — full service leasing)
v FM 24.711 (FM - fleet management)
v LS 16.838 (LS — leasing z serwisem)

* Najpopularniejsze modele aut:
v Skoda Octavia

Skoda Fabia

Ford Focus

Toyota Yaris

<N X X

Opel Astra T

PZWLP (=

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow



PZWLP - Wyniki branzy wynajmu
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dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Wvyniki PZWLP w 2015 roku

Rekordowo wysoki wzrost w historii analizy

statystycznej branzy przez PZWLP (od
2009r.), jeden z najlepszych od poczatku

istnienia branzy CFM w Polsce (ok. 20 lat)

Dynamika wzrostu: + 16,6% r/r (rynek
powiekszyt sie o blisko 21 tys. aut)

v' Tempo wzrostu ponad 1,5-krotnie wyzsze niz

w 2014 r. (10,3%)

v' Utrzymujacy sie trend dynamicznego

zwiekszania tempa rozwoju branzy CFM w

kazdym kolejnym kwartale roku

Zgodnie z prognozami PZWLP po Il kw. — rok

2015 okazat sie jednym z najlepszych w

historii branzy wynajmu dtugoterminowego

w Polsce

152000

147000

142000

137000

132000

127000

122000

N

PZWLP

Wzrost floty PZWLP w 2015 r.

IV.Q 2015
146703

+16,6% r/F
111 Q 2015
138753

WQ200> v 14% o/r
134635

1Q 2015 +12,4% r/r.....

130409

IV Q 2014 +11,1% r/r

125876
+10,3% r/r

IV kw. 2014 1kw.2015 Il kw. 2015 il kw. 2015 IV kw. 2015

Struktura wzrostu floty PZWLP w 2015 r.
w podziale na poszczegdlne ustugi

C>

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow



PZWLP - Wyniki branzy wynajmu

dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

£
v Zwiazek Polskiego
Leasingu

Tempo rozwoju poszczegolnych ustug CFM w 2015 r. vs 2014 .

* Rosnie dynamika wzrostu Full Service Leasingu -
najpopularniejszej ustugi CFM w Polsce (ponad 105
tys. aut, blisko % floty)

* Stagnacja rozwoju Leasingu z Serwisem

* Bardzo duza dynamika rozwoju Wytacznego
Zarzadzania
v' Wzrost generowany gtéwnie poprzez sprzedaz ustugi w

postaci tzw. pakietow serwisowych (oferta jedynie
niewielkiej czesci firm w PZWLP)

<

Najwieksze zainteresowanie wsrdd mikro przedsiebiorcow

<\

Pozytywne zjawisko — mikro firmy w Polsce réwniez
poszukujg outsourcingu w swoich flotach — siegajgc na
poczatku tylko po zewnetrzne zarzadzanie w ograniczonym
zakresie

v Duzy potencjat dla rozwoju ustug CFM w sektorze MSP w
przysztosci

TV >
PZWLP s (>

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow

90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -

7% 10%

Roczna dynamika rozwoju ustug FSL, LS i FM
2015 vs 2014

81%

m 2014
m 2015

9%

FSL

LS
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu N | Zuiazek Polskiego

Leasingu
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Najpopularniejsze napedy we flotach w wynajmie dtugoterminowym

Dominujacym napedem wcigz pozostaje silnik

dieslowski Rodzaj silnika — floty PZWLP po IV kw. 2015
* Udziat diesla we flotach zaczyna sie jednak Silniki

. . . e , . ekologiczne
nieznacznie zmniejsza¢ — o0 1% na koniec IV kw. (hybrydowe i

elektryczne)

2015r. w stosunku do stanu z konca marca okt

 Napedy ekologiczne majg nadal marginalny
udziat — na koniec IV kw. 2015 we flotach PZWLP
znajdowato sie:
v 300 aut hybrydowych

v" 10 samochoddw elektrycznych

* Na koniec IV kw. 2015 jednak liczba aut z
napedami ekologicznymi wzrosta o ponad 50%
w stosunku do stanu z korica marca

TV >
PZWLP s (>

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow



Loz

atese

PZWLP - Wyniki branzy wynajmu N 2gmichklieg
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Sprzedaz nowych aut osobowych do firm w Polsce w 2015 r. — rola PZWLP

Udziat firm PZWLP w catkowitej sprzedazy nowych samochodéow
osobowych do firm w Polsce w 2015 r. ***

Auta kupione na REGON w 2015 r. to 65%
tacznej sprzedazy samochodéw osobowych w
Polsce w 2015 roku

v' Wozrost udziatu sprzedazy na REGON z 61,3%
w 2014 .

v' 2/3 samochoddéw osobowych na REGON kupuja

i i i Liczba nowych aut osobowych kupowanych przez firmy PZWLP
razem firmy CFM, Rent a Car i leasingowe 2015 vs 3014
v" Firmy PZWLP zarejestrowaty w 2015 r. ponad 73,5 80000 - 73651
tys. nowych samochodéw osobowych (73.651) — 70000 - 64120
wzrost 0 15% w stosunku do roku 2014r. 60000 -
L . 50000 -
v' Znacznie wieksza liczba aut kupowanych przez 40000 -
PZWLP wynika z dynamicznego wzrostu branzy CFM 30000 -
oraz rozwoju organizacji (w 2015 r. do PZWLP 20000 -
przystgpito 5 nowych firm cztonkowskich) 10000 -
0 -

2014 2015

PZWLP generuje blisko 1/3 (32%) sprzedazy
*** _ Auta w wynajmie dtugoterminowym (FSL i LS),
nOWVCh aut OSObOWVCh na REGON w Polsce wynajmie krétko- i érednioterminowym (RAC) oraz

T leasingu finansowym

PZW L P C S Zrédto: PZWLP/SAMAR na podstawie CEP

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v ZoigzelcPolsie
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Sprzedaz nowych aut osobowych do firm w Polsce w 2015 r. — rola wynajmu
diugoterminowego

Rodzaje finansowania nowych samochodow osobowych

* Branza wynajmu dtugoterminowego kupita na sprzedawanych do firm w Polsce w 2015 r.

potrzeby ustug FSL i LS ok. 46,5 tys. nowych aut 90% - 29.7%

osobowych 80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -

 Co pigte nowe auto osobowe kupione przez
firmy w zesztym roku zostato nabyte w
wynajmie dtugoterminowym

20,3%
. . 20% -
 Jeszcze 10 lat temu wynajem dtugoterminowy 10% J
byt w Polsce niszowaq ustugg, z ktorej korzystaty 0% -
przede Wszystkim miedzynarodowe korporacje Wynajem dtugoterminowy Pozostate formy finansowania

. ... , Zrédto: PZWLP/SAMAR na podstawie CEP
* Obecnie to juz jedna z gtéwnych form

finansowania i uzytkowania aut firmowych —
doskonale znana w korporacjach, coraz chetniej
wybierana przez mikro, mate i srednie firmy

Dane dla wynajmu dtugoterminowego:
PZWLP + doszacowanie do 100% rynku

TV >
PZWLP s (>

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v Paigad ekl
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Liderzy branzy wynajmu dtugoterminowego w Polsce (Cztonkowie PZWLP)

Full Service Leasing:

1. LeasePlan Fleet Management Polska 22.359

2. Arval Polska 16.490

3. Alphabet Polska Fleet Management 12.809
NS

PZWLP (=

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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PZWLP - Wyniki branzy wynajmu v Paigad ekl
dtugoterminowego (CFM) aut w Polsce w 2015 r.

Rok 2016 — prognozy rozwoju i najwazniejsze dla branzy zjawiska

Optymistyczne prognozy — rynek wynajmu dtugoterminowego od wielu lat rozwija sie w
Polsce dynamicznie, a w 2015 r. obserwowalismy (pomimo znacznych juz rozmiarow rynku)
staty trend zwiekszania tempa wzrostu

Firmy w Polsce, wzorem bardziej rozwinietych rynkow Europy Zachodniej, odchodz3 juz nie
tylko od modelu finansowania samochodéw stuzbowych ze srodkow wtasnych na rzecz
zewnetrznego finansowania, ale coraz chetniej siegaja po peten outsourcing floty (wynajem
dtugoterminowy) — zewnetrzne finansowanie wraz zarzagdzaniem flota

Wozrastajgca swiadomos¢ wynajmu dtugoterminowego w sektorze MSP — bardzo duzy
potencjat biznesowy dla branzy

Mozliwe kolejne zmiany przepisdw prawno - podatkowych - planowane stworzenie nowej
ordynacji podatkowej, takze w zakresie dotyczagcym aut uzytkowanych przez firmy (ostatnie
znaczace zmiany w tym zakresie w roku 2014 r.)

N

PZWLP (=

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdow
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S i N | Zwiazek Polski
Srodki transportu drogowego Lféifnegu olskiego

Zmiana stanu liczby umdw, korzystajacych oraz naleznosci w okresie 31.12.2014 - 31.12.2015
Korzystajacy - branza transportowa

Udziat naleznosci

Udziat naleznosci przeterminowanych Z UMOW

Liczba umoéw L|cz|?a Nalelz rosel w przedziatach wypowiedzianych
Korzystajacych ogétem ...
w naleznosciach
1-30 dni | 31-60 dni | 61-90 dni | pow. 90 dni ogoétem
13,96% - | 0,71% - 0,17% -
jest, jest, jest, 0,97% - jest, 1,09% - jest,
169 209 189
wzrost 0 16% | wzrost 0 20% | wzrost o 18% 16.83% - | 1.12%- 0,28% - |1,47% - byto 1,47% - byto
byto byto byto

Komentarz:

v' W ciggu 2015 r. nastqpit wyrazny, posréd 11 firm prezentujgcych dane, wzrost (16 proc.) liczby zawartych uméw z
przedsiebiorcami branzy transportowej.

v’ 0 1/5 zwiekszyta sie liczba firm transportowych korzystajgcych z leasingu. W slad za tym wzrosta (o 18 proc.) wartos¢
naleznosci z umow w tej grupie odbiorcow.

v’ Na przestrzeni 2015 r. poprawie ulegta jakos¢ portfela leasingowego, dzieki wyraznemu zmniejszeniu sie udziatu naleznosci
z umowi wypowiedzianych, w ogdlnej wartosci naleznosci.

v’ Poprawita sie takze punktualnos¢ sptaty rat leasingowych, we wszystkich przedziatach przeterminowania.



Trendy w grupach — transport ciezki

{;2;.
N | Zwiazek Polskiego
Leasingu

taczna wartosc sfinansowanych
aktywow dla transportu ciezkiego
(leasing + pozyczka) [min PLN]

Finansowanie ogétem 2014 2015 2015/2014
Zﬂ;zdy ciezarowe powyzej 3,5 1862 2033 9.2%
Ciagniki siodiowe 5124 6 669 30,2%
Naczepy / przyczepy 2317 2742 18,3%
Autobusy 1243 948 -23,7%
Pozostale pojazdy 322 433 34,3%
Samoloty, statki, kolej 548 670 22,3%

tacznie transport ciezki 11415 13 495 18,2%
Finansowanie transportu
ciezkiego w leasingu 10417 12 302 18,1%
Finansowanie transportu
ciezkiego w pozyczce 998 1192 19,4%

Komentarz

Struktura przedmiotowa rynku
transportu ciezkiego

Samoloty,

Pozostate statki, kolej Pojazdy
po]azdv 59 CIQZarO}Ne
39% powyzej 3,5
Autobusy / tony

1% 15%

Ciggniki
siodtowe
50%

Naczepy /

przyczepy
20%

v’ Stabilny rozwdj finansowanie transportu ciezkiego w 2015 roku jest wspierany przez odrodzenie w strefie euro (i przez to
naszego eksportu) oraz wzrost popytu krajowego w Polsce. W rezultacie, dynamika finansowania pojazddw ciezarowych po 11,5-
proc. wyniku za | pétrocze, w Il pdtroczu przyspieszyta juz do 23,1% r/r.

v’ Poprawe koniunktury widaé tez w wysokich dynamikach rejestracji samochoddéw ciezarowych (+26,6% dla nowych poj.
ciezarowych powyzej 3,5 ton w 2015 roku).

v Wyniki w finansowaniu transportu ciezkiego wskazuja na duzq odpornosé naszej branzy transportowej na negatywne czynniki,
takie jak chociazby zamieszanie wokdt wdrozenia w Niemczech ustawy o ptacy minimalnej (tzw. MiLoG). To dlatego, ze dobre
nastroje w tej branzy wynikajg gtdwnie ze wzrostu przewozow, ktéry dla transportu samochodowego wyniost 6,7% w 2015 roku.

v’ Znaczna juz kontrybucja pozyczki w finansowaniu transportu ciezkiego, gtdéwnie dla pojazddw ciezkich, gdzie dynamika segmentu

wyniosta w 2015 roku 30,7%.



Trendy w grupach —maszyny i inne urzgdzenia, w tym IT
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t3czna wartosc¢ sfinansowanych maszyn i
IT(leasing + pozyczka) [mIn PLN]

Finansowanie ogétem 2014 2015 2015/2014
Sprzet budowlany 1854 1884 1,6%
Maszyny rolnicze 3625 3904 7,7%
Maszyny poligraficzne 550 619 12,6%
Maszyny do produkcji tworzyw
sztucznych i obrobki metali 1879 2330 24,0%
Maszyny dla przemystu spozywczego 346 675 95.2%
Sprzet medyczny 717 619 -13,7%
Inne MiU 4582 5114 11,6%
IT 605 735 21,5%

tacznie maszynyilT 14 159 15 881 12,2%

. . . . 9348 10611 13,5%
Finansowanie maszyni IT w leasingu
Flnlansowanle maszyni ITw 4811 5270 9.5%
pozyczce
Komentarz

Struktura przedmiotowa rynku maszyn

LT
Sprzet
Inne MiU budowlany M
32,2% IT 11,9% aszyny
rolnicze

24,6%

Sprzet
medyczny

0,
3,9% Maszyny

poligraficzne
prod. tw.

3,9%
Maszyny dla sztucznych i
przemystu obrobki
SPOZYWCZego metali
4,2% 14,7%

v' Maszyny — stabilizator rozwoju rynku leasingu i wazny motor jego rozwoju. Sektor finansowania maszyn wykorzystat w 2015
roku relatywnie wysoki wzrost gospodarczy (w coraz wiekszym stopniu bazujgcy na popycie wewnetrznym, co wida¢ wyraznie w
sektorowej strukturze maszyn) oraz wysoki poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w polskich firmach. Wida¢ to wyzszej

dynamice dla finansowania maszyn za pomocg samego leasingu.

v' Widaé juz wyrazny wpfyw korica perspektywy finansowej 2007-2013 na inwestycje w rolnictwie finansowane za pomocg
pozyczki. Po wzroscie 0 23,1% r/r w | pétroczu 2015 (z bardzo dobrym Il kwartatem, kiedy to segment urdst az od 42,2% r/r za
sprawg ,domykania” srodkéw unijnych), w Il pétroczu dynamika byta juz ujemna i wyniosta -16,1% r/r. Z tych samych powodéw
notowaliSmy mocne spadki w finansowaniu sprzetu budowlanego za pomocg pozyczki (-48,5% r/r w |l pétroczu 2015).



Trendy w grupach — nieruchomosci
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t3gczna wartosc¢ sfinansowanych Struktura przedmiotowa rynku
nieruchomosci (leasing + pozyczka) nieruchomosci
[mIn PLN]
. . p Hotele i Inne Budynki
Finansowanie ogétem 2014 2015 2015/2014 obiekty 39 przemystowe
Budynki przemystowe 336 256 -23,8% re"’f:;‘”"e 18%
Obiekty handlowe i ustugowe 316 411 29,8% )
Obiekty biurowe 372 451 21,1%
Hotele i obiekty rekreacyjne 34 274 718,1%
Inne 189 37 -80,6%
Lacznie nieruchomosci 1247 1428 14,5% S_biektv Obiekty
iurowe
. P P . handlowe i
Fma.nsowanle nieruchomosci w 1236 1192 3.5% 31% ushugowe
leasingu 29%
Finansowanie nieruchomosci w 11 235 2031.4%
pozyczce
Komentarz

v' Wizrost finansowania nieruchomosci w 2015 roku o 14,5%, gtownie dzieki bardzo wyraznemu odbiciu w segmencie pozyczki.
Znacznie bardziej réwnomierny rozktad finansowania w kolejnych kwartatach 2015 roku niz rok wczesniej, kiedy to w 1V kwartale
2014 roku sfinansowano przeszto 52% catorocznej produkcji.

v Ubiegtoroczny wzrost sfinansowanych aktywow wynikat z wiekszej ilosci zwartych uméw (zaraportowano 166 wobec 136 w 2014
r.), gdyz Srednia wartosc¢ transakcji ulegta nieznacznemu zmniejszeniu (8,05 min PLN wobec 8,27 min PLN w 2014).

v Finansowanie nieruchomosci to wcigz niszowy obszar dziatalnosci firm leasingowych — w ub. roku umowy zawarto 11 firm
zrzeszonych w ZPL, o jedng mniej niz miato to miejsce w catym 2014 roku. Udziat nieruchomosci w tgcznie sfinansowanych

aktywach wyniost w 2015 roku 2,9%, tak samo jak rok

wczesniej.

v" Struktura przedmiotowa rynku nieruchomosci pozostaje w miare zréwnowazona, z najwiekszym udziatem obiektdw biurowych

oraz obiektéw handlowych i ustugowych.
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Finansowanie |nwestyc1| - Ieasmg VS kredyt mwestycyj ny Leasingu
20 25% 90 87.8 2505
=== Warto$¢ aktywnego portfela - ruchomosci 80.2 mmm Catkowita wartos¢ aktywnego portfela
80 —e—zmiana do poprzedniego okresu 726 20% 80 + —e—zmiana do poprzedniego okresu 0%
70 70 +
15% 61,160,861,5 62'164’5
60 60 - 566565549 534553559 15%
50 - 10% 50 {on
10%
40 5% 40
30 30 5%
0%
20 20
] 0%
10 % 10
0 - -10% 0 5%
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Komentarz
100 1000, v tgczna wartosé aktywnego portfela na dzierh 31.12.2015 w
90 90% ’ kwocie 87,8 mld zt (80,2 mld zt dla ruchomoscii 7,6 mld zt dla
(]
80 80% nieruchomosci) jest poréwnywalna z wartosciq salda
70 70% kredytow inwestycyjnych udzielonych firmom przez banki
60 60% (101,4 mld zt, wg stanu na 31.12.2015). Leasing to wcigz
30 50% gtéwne, obok kredytu, zewnetrzne zrédto finansowania
40 40% inwestycji pracujgcych w gospodarce.
30 30%
20 20% v Wartosé aktywnego portfela w ciggu ostatnich 12 miesiecy
9 . . . .
13 10% wzrosta o 15,3%, zwiekszajac sie w tym okresie 0 11,7 mid zf.
0%
&\

R R IR 00@05%«&
S, <v e\ YOO \4‘0@"%\0 S _‘\Od\’b\:& >

v" Dane NBP wskazujg na stabilizacje dynamiki akcji kredytowej
bankdw w obszarze inwestycji. W ciggu ostatnich 12 miesiecy
saldo kredytow inwestycyjnych zwiekszyto sie w bankach o
10,1%, wobec wzrostu 0 9,9% w 2014 roku.



Aktywa finansowane przez firmy leasingowe — podziat wg kryterium klienta
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Pojazdy
osobowe
0 masie do 3,5 tony
ciezarowe:
0 masie powyzej 3,5 tony
ciagniki siodtowe
naczepy / przyczepy
autobusy
inne
Maszyny
IT
Samoloty, statki, kolej
Pozostate ruchomosci

Ruchomosci
Nieruchomosci
Leasing razem

Struktura finansowania

Pojazdy
osobowe
0 masie do 3,5 tony
ciezarowe
0 masie powyzej 3,5 tony
ciggniki siodtowe
naczepy / przyczepy
autobusy
inne
Maszyny
IT
Samoloty, statki, kolej
Pozostate ruchomosci

Ruchomosci
Nieruchomosci

Pozyczka razem

Struktura finansowania

FINANSOWANIE W LEASINGU

Przedsigbiorstwa (publiczne i prywatne, w Sektor
Klienci tym jednoosobowe dziatalnosci publiczny
ienci - = = =
indywidualni podziat wg sSredniorocznego obrotu .kll.enta (.J.ST, )
do 5 min zt od 5mindo | powyzej20 |administracja
20 min zt min zt panstwowa)
42 15 227 6 527 7841 19
40 8817 2841 2972 9
0 1982 691 647 3
1 4283 2917 4036 5
1 733 525 642 1
0 2409 1645 2012 1
0 846 613 907 0
0 295 133 474 3
0 145 79 186 2
34 3146 2062 4702 4
0 243 88 331 0
0 87 68 494 0
0 21 80 200 7
76 18 724 8 825 13 568 30
0 151 28 1013 0
76 18 875 8 853 14 581 30
0,2% 44.5% 20,9% 34,4% 0,1%

FINANSOWANIE POZYCZKA

Przedsigbiorstwa (publiczne i prywatne, w Sektor
Klienci tym jednoosobowe dziatalnosci publiczny
indywidualni | podziat wg sSredniorocznego obrotu klienta (JST,
do 5 min zt |od 5 min do 20[ powyzej 20 | administracja
220 843 345 416 0
218 196 21 60 0
0 111 7 40 0
0 521 313 316 0
0 38 6 86 0
0 239 246 118 0
0 209 53 113 0
0 36 7 0 0
1 15 5 0 0
174 3454 517 1048 4
0 15 2 56 0
0 20 0 0 0
0 7 7 26 0
393 4339 872 1547 4
0 0 1 235 0
393 4339 872 1782 4
5,3% 58,7% 11,8% 24,1% 0,1%

Komentarz :

v Prezentowane dane majg charakter przyblizonego

szacunku, z uwagi na jeszcze niska reprezentacje
zebranych danych (dane dotycza firm stanowigcych
ok. 45% rynku).

Szacunek potwierdza, ze branza leasingowa
obstuguje gtéwnie sektor mikro i matych firm.
44,5% dla leasingu oraz 58,7% dla pozyczki stanowig
klienci o obrotach rocznych do 5 min zt, czyli
kwalifikowanych jako firmy mikro wg kryteriow
Ministerstwa Gospodarki.

Najczesciej leasingowang kategorig srodkéw trwatych
sg pojazdy osobowe dla klientéw o Sredniorocznym
obrocie do 5 mln zt. Stanowig one 21% tacznego
finansowania w leasingu. Dla finansowania pozyczkg
jest to sprzet rolniczy dla klientéw o obrocie do 5
mlin PLN, z 35-proc. udziatem w tgcznej produkcji firm
leasingowych w pozyczce.

Branza leasingowa w marginalnym stopniu finansuje
sektor publiczny.

Rowniez klienci indywidualni stanowig niewielki
obszar dziatalnosci firm leasingowych, a ich potrzeby
inwestycyjne sg finansowane gtéwnie pozyczka
(najczesciej pojazdy osobowe oraz maszyny rolnicze).



Wyniki badania
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Badanie koniunktury w branzy leasingowej e

4Q 2015 / 3Q 2015 1Q 2016 / 4Q 2015

Zatrudnienie - liczba pracownikéw i
wspotpracownikow. :

Jakos¢ portfela - Liczba uméw
. . 75% - : . 75% - m Spadek
rozwigzanych :
: Bez zmian

wptywajacych wnioskéw : 1 Wzrost
. Y W Istotny wzrost
zawartych uméw

Komentarz:

H Istotny spadek

v’ Badanie dotyczy oceny koniunktury i jest przeprowadzane wérdd osdb odpowiedzialnych za sprzedaz w firmach
leasingowych zrzeszonych w ZPL.

v’ Dane dotyczg oceny mijajgcego okresu oraz trendéw w kolejnym kwartale. Procentowe kwoty okre$lajg jaki udziat
badanych firm wybrato dang odpowiedz.

v Ankietowane firmy oczekujq wzrostu zatrudnienia oraz stabilizacji aktywnosci sprzedazowej w | kwartale tego roku.
Jednoczesnie spodziewajq sie nieznacznego pogorszenia jakosci portfela leasingowego.
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Nowa produkcja - prognozowany charakter zmian w grupach e

pojazdy osobowe oraz pojazdy dostawcze i -
.. 33%
ciezarowe do 3,5 tony
o W |stotny spadek
transport ciezki 25%
1 Spadek

Bez zmian

" Wzrost

. . M Istotny wzrost
maszyny i inne urzadzenia w tym IT 8% )
I Nie dotyczy

Komentarz:

v’ Badanie okre$la jak wg przedstawicieli firm leasingowych zmieni sie warto$¢ sfinansowanych aktywow w | kwartale br. w
poréwnaniu do wiasnie zamknietego kwartatu.

v Prognozowany charakter zmian okreslono wg gtéwnych grup srodkéw trwatych finansowanych przez branze leasingowa.
v’ Badane firmy oczekujg w | kwartale 2016 roku wyzszego poziomu finansowania dla transportu ciezkiego, maszyn i IT oraz

nieruchomosci, przy czym zdecydowanie najlepsze perspektywy widzg dla finansowania maszyn i IT. Firmy leasingowe spodziewajg
sie stabilizacji poziomu produkcji w segmencie pojazddéw lekkich.



Korzystanie
z leasingu przez
europejskie i polskie
firmy MSP
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Korzystanie z leasingu przez europejskie i polskie firmy z sektora MSP SRR ©

— badania, na ktére warto zwrdci¢ uwage

|l=

LEWIATAN

European
Commission
—

Curriculum Vitae

ikro, matych i Srednich przedsiebiorst h
mikro, matych i srednich przedsiebiorstw & OXFORD -~ o
FINANSOWANIE ECONOMICS

DZIALALNOSCI | ROZWOJU

Matgorzata Starczewska-Krzysztoszek

Survey on the access to
finance of enterprises (SAFE)

A report prepared
for Leaseurope

2015

Analytical Report 2015
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Badanie Oxford Economics potwierdza istotnos¢ leasingu dla finansowania
rozwoju MSP w Europie!

18,9%

wartosci wszystkich

104

miliardy euro
inwestycji MSP w
aktywa trwate byty

9

milionéw MSP w
Unii Europejskiej
korzysta z

inwestycji MSP w
Europie
finansowanych jest
przy wykorzystaniu
leasingu

sfinansowane

leasingu leasingiem

W pordéwnaniu:

v" Europejski Bank Inwestycyjny dostarczyt 18,5 mld euro finansowania do MSP za posrednictwem réznych instytucji w 2013 roku
v' 90 tys. wspartych MSP

v" Europejski Fundusz Inwestycyjny alokowat 3,4 mld euro wsparcia dla MSP poprzez swoje gwarancje, mikrofinansowanie
zobowigzan za posrednictwem réznych instytucji w 2013 roku
v" 140 tys. wspartych MSP
v" Fundusze Venture Capital wspomogty w finansowaniu 4 tys. MSP w Europie na taczna kwote 28,6 mld euro, zrédto: Europejskie
Stowarzyszenie Venture Capital

Zrédto: Oxford Economics, The Use of Leasing Amongst European SMEs, 2015



Wg Komisji Europejskiej ponad 80% MSP w UE wykorzystuje zewnetrzne | Zuizzek poliiego
zrdédta finansowania, z czego ok. 90% pochodzi z kredytu bankowego

lub z leasingu

linia kredytowa lub overdraft

kredyt bankowy

leasing lub zakup na raty

kredyt handlowy
dotacje lub subsydiowane kredyty bankowe

fundusze wtasne

inne kredyty m2015 =2014

rynek kapitatowy
faktoring
inne zrodta

emisja papieréw dluznych

86%
87%

finansowanie dtugiem

Zrédto: Komisja Europejska, Survey on the access to finance of enterprises (SAFE), Analytical Report 2015
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Struktura finansowania inwestycji w podziale na kraje (MSP) — UE-8 JEHE o

Procent inwestycji W | easing m Kredyty >3'lat .
sfinansowanych przez: u Kredyty 1-3 lat },(redy-ty krotkoterminowe
Inny zrodta zewnetrzne Srodki wtasne

DE UK FR PL SE NL IT ES Europe-8

Zrédto: Oxford Economics, The Use of Leasing Amongst European SMEs, 2015



Penetracja i wykorzystanie leasingu w podziale na kraje (MSP) — UE-8
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Wykorzystanie leasingu WYKORZYSTANIE

Zrédto: Oxford Economics, The Use of Leasing Amongst European SMEs, 2015
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Okoto 500 tys. polskich MSP korzysta z leasingu Leasingu
Udziat firm korzystajacych z leasingu w Europie Udziat firm korzystajacych z leasingu w Polsce
2010i 2013 w latach 2009-13 i/lub 2014
53,3%52,5% 64,3%

45,7%

41,59 0 3(y42,5%
31,4%
zn-I

Mikro Mate Srednie Srednia Mikro Mate $rednie Srednia

W korzystajacy

2010 m2013 M nie-korzystajacy
W nie korzystajacy i brak decyzji o korzystaniu w 2014

Zrédto: Oxford Economics, The Use of Leasing Amongst European SMEs, 2015 Zrédto: Lewiatan, Finansowanie dziatalnoéci i rozwoju



Co méwi nam rata penetracyjna leasingu wérdd polskich MSP?

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

wg wielkosci firmy

Mikro

Mate

Srednie

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Zrédto: Oxford Economics, The Use of Leasing Amongst European SMEs, 2015
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Najnowsze dane potwierdzaja istotnos¢ leasingu dla polskich MSP
Wykorzystanie leasingu lub zakupu na raty w ciggu ostatnich 6 miesiecy
(IV-1X 2015) przez MSP w podziale na kraje UE

Niemcy
totwa
Wielka Brytania
Dania
Szwecja
Finlandia
Austria
Luksemburg
Stowenia
Estonia
Unia Europejska
Francja
Irlandia
Holandia
Litwa
Chorwacja
Stowacja
Czechy
Rumunia
Butgaria
Portugalia
Wegry
Belgia
Hiszpania
Malta
Grecja
Wtochy
Cypr

36%
35%
34%
31%
30%
29%
28%
25%
24%
24%
23%
23%
23%
22%
21%

18%

18%

18%

17%
17%
16%
15%
14%
14%
12%
11%
11%

8% 19%

7% 18%

23%
20%
23%
19%
19%
26%
34%
23%
10%
29%
31%
24%
25%
21%
21%
26%
28%
35%
32%
27%
28%
46%

28%

40%
42%

39%

48%

51%
45%
37%
51%
64%
47%
46%
51%
52%
55%
55%
55%
50%

47%

49%

41%
56%
38%
60%
66%
57%
68%
67%
71%
75%

m korzystaty w ciggu ostatnich 6 miesiecy2

W nieistotne dla przedsiebiorstwa

W nie korzystaty w ciagu ostatnich 6 miesiecy

nie dotyczy

Zrédto: Komisja Europejska, Survey on the access to finance of enterprises (SAFE), Analytical Report 2015
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3%
4%
2%

2%

2%

2%
3%

4%

2%
15%

3%
2%

3%
2%
2%
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Bardzo korzystne i stabilne trendy na rynku pracy — gtdwna sita polskiej $ Pl

gospodarki Leasingu
15
——Stopa bezrobocia rejestrowanego [%] wg GUS
14 ™\
—Stopa bezrobocia wg BAEL [%, wyréwnana sezonowo] / m
" A N N\
o | \J v S Komentarz:
10 7 v' Mamy zaréwno spadek stopy bezrobocia (o 1,6 pp.
9 w 2015 roku), jak i stabilny wzrost zatrudnienia w
. . ospodarce narodowej.
8 Liczba bezrobotnych na koniec 2015 roku to g0sp g
M / 1.563 tys. osob, czyli 0 262 tys. mniej niz rok
7 —~ weczesniej i 0 595 tys. mniej niz dwa lata temu 21 ; ; e f i
1 ys- 1 ' v’ Przyspieszenie dynamiki zatrudnienia w sektorze
6 T T T T T T T T T T T T T . .
+ 0,

PP F PP PP, PP P LT LT ST flrm 1.0. do 1,4.A r/r w grudniu 2015 rolfu, przy
$redniej dynamice 1,0% r/r za poprzednie 6
miesiecy.

5 600 T P 1 50
i Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw [w tys. 0sob; lewa skala]
s 550 —Dynamika zatrudnienia [%, r/r, prawa skala] | o v’ Te korzystne trendy utrzymajq sie w 2016 roku,
\ 11 i przy czym skala poprawy na rynku pracy nie
5500 1 i
| \ b cod LI 30 bedzie juz tak wyrazna jak w ub. roku.

s 450 N\ Wozrost zatrudnienia w sektorze firm 10+ o 76,7

/ tys. 0s6b w 2015 roku, z 9,1 tys. w samym 2,0
s 200 |\L grudniu. 14 v’ Stopa bezrobocia na koniec 2016 roku spadnie

™~ ot ’ . - .o .
/ LA 10 nieznacznie ponizej 9,0%.
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Korzystne trendy na rynku pracy utrzymajg sie w 2016 roku N | zwiazek Polskiego

Leasingu

Wskaznik prognoz zatrudnienia wg NBP na poziomie 7,1% w
IV kw. 2015 roku (+0,3 pp. r/r), zdecydowanie powyzej
dtugoterminowej sredniej

7 10
—liczba ofert / liczba bezrobotnych [%] (lewa 0$)

—realna dynamika wynagrodzen [r/r,%] (prawa os)

2 0
Ao/ SAN 5

B e - 7V

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
0 -4
saldo FO1 e wak. Zalr
—_— ek ralr (5.a.) — &rednia dhthuwna
Komentarz:

v Gtéwne badania ankietowe (GUS, NBP, PMI, Randstad, Manpower) wskazuja, ze pracodawcy zamierzajq utrzymac wzrost
poziomu zatrudnienia w firmach.

v’ Liczba dostepnych ofert pracy (rekordowa w Il pétroczu 2015) i plany pracodawcéw pozwalajg oczekiwaé, ze utrzyma sie stabilny
wzrost wynagrodzen. W ujeciu nominalnym wzrost ptac przyspieszy z 3,5% r/r w 2015 roku do ok. 4,5% w 2016. Presja ptacowa
pozostanie wiec umiarkowana, biorgc pod uwage niski juz poziom bezrobocia i skale podwyzek w latach 2007-2008.



Mocny rynek pracy przektada sie coraz wyrazniej na wzrost konsumpcji Y P

prywatnej Leasingu

15,0

—Realny fundusz ptac (sektor przedsiebiorstw) [%, r/r] w

—Realny wzrost wynagrodzen [%, r/r]

13,0 -

11,0 - v' Wozrost zatrudnienia w firmach i realnych ptac
$rednio 0 4,5% r/r w 2015 roku zwiekszajg wyraznie
rozporzqgdzalne dochody gospodarstw domowych

(5,4% r/r w IV kw. wobec 5,3% r/r w Il kw.).

9,0
Realny fundusz ptac w przedsiebiorstwach

70 10+ rost srednio 0 5,7% r/r w 2015 roku.

5,0

] [

3,0

v' Przy bardzo dobrych (prawie rekordowych)
nastrojach konsumentéw mamy stabilny wzrost
konsumpcji prywatnej (lekko powyzej 3 proc. r/r).

1,0
-1,0
3,0
5o v' Wyzsze odczyty sprzedazy detalicznej w IV kwartale

e A i i A i i A i i (5,4% r/r wobec 2,8% r/r w Ill kw., z 7,0% r/r za sam

grudzien) sugerujg przyspieszenie konsumpcji w

25 0 L.
—Sprzedaz detaliczna towardw (ceny state) r/r - lewa o$ korncdwce ub. roku.

20 | —Biezgcy wskainik ufnosci konsumenckiej - prawa os | 5

v Rok 2016 - dodatkowe wsparcie ze strony
programu 500+, co przetozy sie na wzrost
konsumpcji o blisko 4 proc. r/r od Il kw. br.

v' Wydatki konsumentéw bedgq stabilizowaé tempo
wzrostu gospodarczego i pozostang gwarantem
dla inwestycji MSP.
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Stabilna poprawa gospodarek strefy euro, w tym najwazniejszej dla nas & | suize sl

gospodarki niemieckiej Leasingu
5,0 Komentarz:
40 Dynamika PKB strefy euro [%; r/r; wyréwnana sezonowo]
3,0
2,0 v’ Utrzymane solidne tempo wzrostu PKB w strefie
1,0 euro (1,6% r/r,z1,7% r/r dla Niemiec w 1l kw.
0.0 ub. roku). Wzrost gospodarczy oparty gtdwnie na
1.0 mocnym popycie krajowym dzieki wydatkom
-2,0 .
konsumentow.

-3,0
-4,0
5,0 v Gtéwne indeksy nastrojow sygnalizujg dalsza
6,0 | stabilng poprawe lub stabilizacje sytuacji

I mwma K ma K@@ ma K ma @ ma e ma o Q ma e ma Qe .

2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 gospodarczej (Pl\/”, |f0).

60

v’ Dziatajg gfowne motory wzrostu: niskie ceny
ropy, bardzo luzna polityka pieniezna EBC,
stabe euro.

55

v’ Spowolnienie w Chinach jest wazne (szczegdlnie
dla Niemiec), ale nie decydujace dla utrzymania
stabilnego tempa rozwoju Eurolandu.

45

40

s —PMI dla przemystu strefy euro v’ Oczekiwany wzrost PKB strefy euro w 2016
roku to 1,7%-1,8%, z 1,9% dla Niemiec.
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Stabilna aktywnos¢ w przemysle i likwidacja zewnetrznych nierownowag &
powinny sprzyja¢ zmianie pozycjonowania Polski wsrdd krajow regionu

V Zwigzek Polskiego
Leasingu
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~-12M saldo obrotéw towarowych (%PKB) - prawa o$
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listopad 2015, z

rekordowym wynikiem za 6,0

listopad: 0,8 mid EUR.
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—Nowe zmodwienia w przemysle [%, r/r]
——Produkcja przemystowa odsezonowana [%, r/r]

taczny wzrost rodukcji przemystowej o 4,9% r/r w 2015 roku.
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Komentarz:

v' Mocny rynek pracy i relatywnie korzystne otoczenie
gospodarcze przektadajg sie na aktywnos¢ w przemysle i
likwidacje zewnetrznych nieré6wnowag.

v’ Strefa euro — gtéwny motor wzrostu naszego eksportu
0 7,9% za I-XI 2015, z 12,6-proc. wynikiem za listopad.
Kierujemy tu 57% zagranicznej sprzedazy (79% do UE).

v Malejace znaczenie kryzysu gospodarczego w Rosji dla

polskiej gospodarki (spadek udziatu eksportu ponizej 3
proc.).

v Oczekiwane dalsze przyspieszenie wzrostu eksportu w

2016 roku: nawet powyzej 9 proc., w duzej mierze za
sprawag reorientacji geograficznej naszej sprzedazy
zagranicznej.

v’ Stabilny popyt krajowy i rosngcy eksport z pozytywnym

przetozeniem na dynamike produkcji przemystowej,
szczegdlnie w obszarze przetworstwa przemystowego
(przy stabszych wynikach dla gérnictwa). To sie utrzyma
w 2016 roku.

v’ Ostatnie odczyty PMI (z 52,1 pkt. w grudniu) sugerujq

wzrost produkcji przemystowej rzedu 5,5-6,0 proc. w
2016 roku wobec 4,9% za ubiegfy rok.



Od 8 kwartatow mamy bezprecedensowa stabilizacje dynamiki PKB w okolicach $ il Poiies

3,5% r/r. Utrzymujemy bazowg prognoze 3,6-proc. wzrostu w 2016 roku. Leasingu
3,0
7,0
® Dynamika PKB wyréwnana sezonowo - Polska [%, r/r] I kW- 15 1l kW. 15 i kW- 15
6,0 - -
., > PKB (nSA): 3,7% r/r 3,3%r/r 3,5%r/r
* /
3,0 » Wkiad popytu
N krajowego: +2,8 pp. +3,1 pp. +3,1 pp.
Il |l
00 e : 'lI L +0,9 pp. +0,2 pp. +0,4 pp.
20,0 .
M Dynamika PKB niewyréwnana sezonowo [%, r/r] > Konsumpqa 3’1 r/r 3’1% r/r 3’1% r/r
15,0 =——Naktady brutto na érodki trwate [%, r/r] prywatna:
——-Spozycie prywatne [%, r/r]
100 > Naktady
. inwestycyjne: 11,5%r/r 6,1%r/r 4,6%r/r
0,0
50 > Eksport: 8,4% r/r 4,8%r/r 3,9% r/r
Wzrost gospodarczy w
10,0 przedziale 3,3%-3,7% za ostatnie
7 kwartatow. 6,8% r/r 4,5%r/r 3,1%r/r
» Import:
-15'0 1Q2008 NIQ2008 1Q2009 MQ2009 1Q2010 NIQ2010 1Q2011 Q2011 1Q2012 INQ2012 1Q2013 1IQ2013 1Q2014 Q2014 1Q2015 1IQ2015
Komentarz:

v’ Utrzymany stabilny wzrost gospodarczy w ostatnich kwartatach i bardzo korzystna struktura PKB powinny gwarantowaé Polsce duzg
odpornos¢ na na zewnetrzne szoki. Szybki szacunek wzrostu PKB w catym 2015 roku na poziomie 3,6% sugeruje, Zze wzrost
gospodarczy w IV kwartale wyniost 3,8% r/r.



Firmy beda kontynuowad rozpoczete inwestycje

Lo
N | Zwiazek Polskiego
Leasingu
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==Naktady brutto na érodki trwate (inwestycje) [%, r/r] - prawa 0%

Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych na
koniec IV kw. 2015 istotnie powyiej
dtugookresowej sredniej wynoszacej ok. 79,5%.
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Komentarz:

v' Dynamika inwestycji duzych i srednich firm utrzymata sie w
ciggu pierwszych trzech kwartatow 2015 roku na wysokim
12,3-proc. poziomie.

v’ tgczne naktady brutto na srodki trwate w gospodarce
wzrosty w tym okresie 0 6,9% r/r, z 4,6 proc. wynikiem za
sam IIl kwartat ub. roku.

v" Nizsza dynamika tgcznych inwestycji wynika ze stabszych
inwestycji publicznych, co jest pochodng przerwy w
efektywnym wydawaniu srodkéw unijnych w okresie
przejSciowym przed startem nowej perspektywy finansowej
2014-2020. Potwierdza to spadek naktadow samorzgdow o
15,8% r/r w Il kw. ub. roku. Inwestycje prywatne pozostajg
mocne, wspierane przez rozwoéj gospodarki i dobrg kondycje
finansowg sektora przedsiebiorstw.

v’ Struktura naktadéw firm 50+ za trzy kwartaty ub. roku (z
13,2-proc. wzrostem naktaddéw na maszyny), potwierdza, ze
wysoki stopien wykorzystania mocy wytworczych (81,3%
na koniec Ill kw. wg danych NBP) byt gtownym bodzcem do
zwiekszania naktadow w majgtek produkcyjny. Widac¢ to w
koncentracji inwestycji w sektorze przemystowym: wzrost o
19,5% r/r za I-1ll kw. 2015.

v’ Oczekujemy, ze wzrost inwestycji w gospodarce w 2016
roku wyniesie ok. 5,0%, nieznacznie ponizej6,1% za ub. rok.
Inwestycje z nowej perspektywy unijnej gtéwnie od 2017 .
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Prognoza gtéwnych wskaznikdéw makroekonomicznych P

PKB 3,6% 3,6%
Konsumpcja prywatna 3,1% 3,5%
Inwestycje 6,1% 5,0%
Produkcja przemystowa 4,9% 5,8%
.(?.rt‘:r:; :;z::(t)a;:;a rejestrowanego 9,8% 8.9%
Eksport (w euro) 7,4% 9,5%

Stopa referencyjna NBP (koniec roku) 1,50% 1,50%
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.\ s . . / V Zwigzek Polskiego
Prognoza wynikéw — finansowanie ogdétem Leasingu

Gidwne zatozenia prognostyczne:

v Dynamika rynku leasingu w 2016 roku zgodna z prognozowanym

t qc z n e a ktyW a wzrostem inwestycji prywatnych i scenariuszem rozwoju gospodarki.

Zamortyzujq one nizsze naktady publiczne.

Sfl n a n Sowa n e p rzez v Rozwdj rynku w 2016 roku w zréwnowazony sposéb oparty o:
fi rmy Iea Si ngowe o pojazdy lekkie (utrzymanie dynamiki rejestracji nowych aut osobowych

rzedu 10%, korzystne przepisy fiskalne, mocny popyt krajowy i dobra
koniunktura w handlu),

o pojazdy ciezkie (przyspiesza strefa euro, wyrazny wzrost eksportu,

2015 2016 (P) 2322/22?5 ograrj\iczo?}/ )Np’ryw dziatan protekcjonistycznych w Niemczech i Francji
Pojazdy 31 481 36 568 162% na wielko$¢ swiadczonych ustug transportowych),
osD 18 656 21590 157%) o finansowanie maszyn w leasingu (wysokie wykorzystanie zdolnosci
Pojazdy cigzarow e 12392 14518 17.2%| produkcyjnych w polskich firmach, stabilna polska gospodarka).
Pozostate pojazdy 433 460 6,2% :
Maszyny 15 146 16 668 10,1% v’ WyraZnie nizszy poziom finansowania maszyn rolniczych w I pétroczu
IT 735 889 21,0%| - 2016 roku z uwagi na okres ,,rozruchu” dla uruchomienia srodkéw
Samoloty, statki, kolej 670 21 87%| unijnych z perspektywy 2014-2020. Umiarkowane odbicie na rynku
Pozostate ruchomosci 347 357 2,8%

: pozyczki agro w Il potowie roku, gdyz nowa perspektywa unijna dla PROW
|Ruchomos’ci razem | 48 379| | 55 209| | 14,1% | nie bedzie tak korzystna dla branzy leasingowej jak ubiegta. Przetozy sie to

: na zmniejszenie udziatu pozyczki w finansowaniu ruchomosci: do 13,9% w
2016 z 14,8% w 2015 roku.

'Nieruchomosci | 1428| | 1564 [ 95%)|

'Leasing ogétem | 49806| | 56773 | 14,0%|

v’ Dalsza dywersyfikacja rynku pozyczki, z malejagcym udziat maszyn
rolniczych w finansowaniu ruchomosci pozyczka (39,8% w 2016 wobec
44,8% w 2015 i 47,0% w 2014 roku), a rosngcym pojazdoéw. Finansowanie
agro stanie sie coraz bardziej niezalezne od unijnych subwencji.

v’ Finansowanie nieruchomosci pozostanie marginalne w tgcznej produkcji
firm leasingowych (planowany 2,8-proc. udziat w 2016).
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Prognoza wynikéw — finansowanie w podziale na leasing i pozyczke Leasingu

Aktywa sfinansowane
leasingiem

Zmlana
2015 2016 (P) 2016/2015
Pojazdy 29 656 34 374 15,9%
OSD 18 003 20 797 15,5%
Pojazdy ciezarow e 11 242 13 143 16,9%
Pozostate pojazdy 411 434 5,6%
Maszyny 9 948 11 293 13,5%
IT 662 802 21,1%
Samoloty, statki, kolej 649 714 9,9%
Pozostate ruchomosci 307 332 7,9%

'Ruchomoscirazem [ 41223 [47514| | 153%

'Nieruchomosci | 1192 | 1324| | 11,0%|

'Leasing ogétem | 42416| | 48838 | 15,1% |

Aktywa sfinansowane
pozyczka

2015 2016 (P) zf)lmeilzgis
Pojazdy 1825 2194 20,2%
osD 653 793 21,5%
Pojazdy cigzarow e 1150 1375 19,5%
Pozostate pojazdy 22 26 18,4%
Maszyny 5197 5374 3,4%
IT 73 88 19,8%
Samoloty, statki, kolej 20 14 -31,1%
Pozostate ruchomosci 40 25 -36,5%
'Ruchomoscirazem | 7155 [ 7695 |  7,5%|
'Nieruchomosci | 235/ | 240/ |  1,9%
|Poiyczka ogotem | 7 391| | 7 935| | 7,4% \




Zatacznik

Zwigzek Polskiego
Leasingu
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taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe Leasingu

-IX 15/ X-XI115/ I-X11 15 /

1-1IX 2014 | 1-I1X 2015 LIX 14 X-XII 2014 | X-XII 2015 X1 14 I-XI1 2014 | I-XII 2015 X1l 14
Pojazdy 19178 22 208 15,8% 7 285 9273 27,3% 26 464 31 481 19,0%
pojazdy lekkie 11 206 13 156 17,4% 4 390 5500 25,3% 15 596 18 656 19,6%
pojazdy ciezarow e 7 685 8722 13,5% 2860 3670 28,3% 10 545 12 392 17,5%
pozostate pojazdy 287 330 14,8% 35 103 194,5% 322 433 34,3%
Maszyny 10 029 11 378 13,5% 3525 3767 6,9% 13 553 15 146 11,7%
IT 422 507 20,1% 183 228 24,9% 605 735 21,5%
Samoloty, statki, kolej 459 462 0,5% 89 208 135,0% 548 670 22,3%
Pozostate ruchomosci 332 249 -25,1% 71 98 38,3% 404 347 -13,9%
'Ruchomosci razem | 30421| 34804 | 14,4% | 11152| 13575 | 21,7% | 41573| 48379| |  16,4% |
'Nieruchomosci | 594| 1091 | 83,8%| | 653] 337 | -485%| | 1247 1428/ | 145%
'Finansowanie ogétem (L+P) | 31015/ 35895/ | 157%| 1 11805| 13911] | 17,8%| | 42820| 49806| | 16,3% |




£
N | Zwiazek Polskiego

Aktywa sfinansowane leasingiem g

I-IX 15/ X-XII'15/ I-XIl1 15/

-IX2014 @ 1-IX 2015 LIX 14 X-XI1 2014 ' X-XIl 2015 X-XIl 14 I-X11 2014 | I-XII 2015 X1l 14
Pojazdy 18 184 20871 14,8% 6 742 8 785 30,3% 24 926 29 656 19,0%
pojazdy lekkie 10 759 12 694 18,0% 4213 5309 26,0% 14 972 18 003 20,2%
pojazdy ciezarow e 7 157 7 865 9,9% 2508 3376 34,6% 9 665 11 242 16,3%
pozostate pojazdy 268 311 16,2% 21 100 374,5% 289 411 42,4%
Maszyny 6 526 7 312 12,0% 2 283 2 637 15,5% 8 809 9 948 12,9%
IT 386 451 16,9% 153 211 38,2% 539 662 22,9%
Samoloty, statki, kolej 385 443 15,3% 78 206 162,9% 463 649 40,3%
Pozostate ruchomosci 307 236 -23,3% 63 72 14,3% 370 307 -16,9%
'Ruchomosci razem | 25787| 29313| | 13,7%| | 9319]11911| | 27,8%| | 35106 41223| | 17,4% |
'Nieruchomosci | 583 887/ | 523%)| | 653| 305/ | -53,3%| | 1236 1192 | -35%|

'Leasing ogolem | 26370/ 30200| | 14,5%| | 997212215/ | 22,5%| | 36342| 42416/ | 16,7%|




Aktywa sfinansowane pozyczka
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V Zwigzek Polskiego

Leasingu

I-1X 2014 | I-1X 2015 N X-XI12014 | X-XIl 2015 Rl 1-X11 2014 | I-XII 2015 PANES Y

I-1X 14 X-XII 14 1-XI1 14
Pojazdy 994 1337 34,4% 543 488 -10,2% 1538 1825 18,7%
pojazdy lekkie 447 462 3,3% 177 191 7,8% 624 653 4,6%
pojazdy cigzarow e 528 857 62,3% 352 294 -16,6% 880 1150 30,7%
pozostate pojazdy 19 18 -5,0% 14 3 -77,9% 33 22 -35,4%
Maszyny 3503 4 066 16,1% 1242 1131 -8,9% 4745 5197 9,5%
IT 37 56 53,1% 30 17 -43,7% 66 73 10,0%
Samoloty, statki, kolej 74 18 -75,6% 10 2 -80,4% 85 20 -76,2%
Pozostate ruchomosci 25 13 -47,0% 8 27 216,6% 34 40 18,9%
'Ruchomosci razem | 4634 5491| | 185% | | 1833 1664/ | -92%| | 6467 7155/ | 10,6% |
'Nieruchomosci | 11|  204| | 1745,2% | | o 32| | | 11| 235| |2031,4% |
'Pozyczka ogétem | 4645/ 5695 | 22,6%| | 1833 1696 | -7,5%] | 6478 7391 | 141%|

Maszyny sfinansowane pozyczka
Sprzet medyczny Inne MiU

7%

13% Sprzet budowlany

5%

Maszyny dla
przemystu
spozywczego
2%

Maszyny rolnicze

Maszyny do prod.
yny p 62%

tw. sztucznych i
obrébki metali
8%

Maszyny
poligraficzne
3%
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Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu form
Struktura walutowa nowej produkcji — Struktura walutowa nowej produkcji —
leasing ruchomosci leasing nieruchomosci

100% 100%

90% 90%

80% 80%

70% 70%
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Leasing w walucie obcej

Leasing w walucie obcej
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Komentarz:

v' W 2015 roku, analogicznie jak we wczesniejszych latach, w strukturze nowej produkgji dla leasingu ruchomosci dominowato
finansowanie w PLN.

v’ Po stopniowym wzroscie udziatu leasingu w walucie obcej: z 16,0% w 2010 do 26,3% w 2012 roku, w kolejnych latach udziat ten
stopniowo sie obniza: do 23,6% w 2013 oraz 22,3% w 2014 roku roku. W 2015 roku udziat aktywdéw ruchomych sfinansowanych w
walucie obcej wzrdst nieznacznie do 22,5%.

v" W przypadku pozyczki ubiegtoroczny udziat finansowania ruchomosci w walucie obcej wynidst 20,2% czyli istotnie powyzej wyniku za
2014 rok na poziomie 15,1%. We wczesniejszych dwéch latach byto to odpowiednio 15,9% w 2013 oraz 11,0% w 2012 roku.

v' Udziat waluty obcej w finansowaniu leasingu nieruchomoséci w 2015 roku wynidst 42,1%, co jest wynikiem ponizej dtugoterminowej
Sredniej rownej 55,7%.
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Lista cztonkow
Zwigzku Polskiego Leasingu

akf leasing Polska S.A.

BNP Paribas Lease Group Sp. z 0. o.

BZ WBK Leasing S.A.

Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0. o.
De Lage Landen Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
Getin Leasing S.A.

Grupa Masterlease

Idea Leasing S.A.

IKB Leasing Polska Sp. z 0. o.
Impuls-Leasing Polska Sp. z 0. o.

ING Lease (Polska) Sp. z 0. o.
Leasing-Experts S. A.

Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.0.

Millennium Leasing Sp. z 0. o.

mLeasing Sp. z 0. o.

NOMA 2 Sp. z 0. o.

ORIX Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0. o.

PKO Leasing S.A.

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdéw
Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Scania Finance Polska Sp. z 0. o.

SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0.

SGB Leasing Sp.zo.o.

Siemens Finance Sp. z 0. o.

VFS Ustugi Finansowe Polska Sp. z 0.0.
Volkswagen Leasing GmbH Oddziat w Polsce
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