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Aktywa finansowane przez firmy leasingowe Leasingu

Finansowanie ogétem

Komentarz:

IN . : :
w min PLN i v Po 13,0 proc. dynamice rynku leasingu uzyskanej w

: ubiegtym roku, w 2014 obserwowalismy dalszy rozwéj
42 820 rynku, ze stopniowo obnizajacy sie dynamika:
: » 45,3%r/rdlalkw.,
= 21,1% r/rdla Il kw.,
5 = 19,0% r/rdla Ill kw.,
m2013 = 7,8%r/rdlalVkw.
" 2014 :
v Wartosé sfinansowanych w ub. roku aktywow
przekroczyta rekordowy dotqd wynik z 2013 roku.

: v/ Dynamika | kwartatu podbita za sprawa jednorazowych
I-XII czynnikéw (gtéwnie ,,okienko kratkowe”, ale tez lista
: derogacyjna dla poj. ciezarowych z norma Euro 5).

Struktura finansowania przedmiotow

v’ Ustagpienie tych czynnikéw obnizyto dynamiki dla

® pojazdy osobowe, wartoéci aktywéw ruchomych sfinansowanych przez
pojazdy dostawcze i : . . .
ciezarowe do 3,5 tony : firmy leasingowe w kolejnych kwartatach.

B transport ciezki
v’ Struktura tacznego rynku finansowania pozostaje w
= maszyny i inne ; miare zrbwnowazona (pojazdy lekkie, maszyny,
urzadzenia w tym IT transport ciezki), ze znacznie mniejszym niz w Europie

Zachodniej udziatem finansowania nieruchomosci.
Hinne

M nieruchomosci
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’ Finansowanie leasingiem

w min PLN

m 2013
w2014

I-1X X-XII 1-XI1

Struktura przedmiotéw finansowanych leasingiem

1,0%_ 3,4% M pojazdy osobowe,
pojazdy dostawcze i
ciezarowe do 3,5 tony

B transport ciezki

M maszyny i inne

urzgdzenia w tym IT

Hinne

B nieruchomosci

Komentarz .

v" Dynamika aktywdw sfinansowanych leasingiem po

12,4-proc. wyniku za 2013 rok, w ubiegtym roku
wyniosta 20,3%.

Leasing wcigz stanowi gfowne narzedzie
finansowania inwestycji przez firmy leasingowe. T3
droga sfinansowano w ub. roku 84,9% wszystkich
aktywow, czyli nieznacznie mniej niz w 2013, kiedy
udziaf ten wynidst 85,6%.

Z tego powodu dynamiki zmian na rynku finansowania
leasingiem oraz ich charakter sg analogiczne do zmian
obserwowanych na fgcznym rynku finansowania
aktywow.

Po bardzo dobrym | kwartale z dynamika finansowania
réwng 45,6% r/r, w kolejnych kwartatach
obserwowalismy wyhamowanie tempa rozwoju
rynku, az do 6,9% odnotowanego w IV kw. 2014.

Struktura rynku finansowania leasingiem
charakteryzuje sie znacznie wiekszym udziatem
pojazdow lekkich oraz poréwnywalnymi udziatami
transportu ciezkiego i maszyn.
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’ Finansowanie pozyczka

6478
m 2013
w2014

I-1X X-XII 1-XII

Struktura przedmiotow finansowanych pozyczka

0,2% H pojazdy osobowe,
0,5% pojazdy dostawcze i
ciezarowe do 3,5 tony

9,6% B transport ciezki
B maszyny i inne
urzadzenia w tym IT

Hinne

M nieruchomosci

w min PLN

Komentarz:

v’ Utrzymuje sie wysoka dynamika aktywéw sfinansowanych
pozyczkq: 27,5% w ubieglym roku, po 16,9-proc. dynamice
odnotowanej w 2013 roku.

v Rynek pozyczki nie wyhamowat w ub. roku, co wynikato
gtéwnie z dodatkowych srodkéw na finansowanie inwestycji w
rolnictwie z zamykanej juz perspektywy unijnej 2007-2013.

v’ Stato sie tak, bo maszyny rolnicze z 64,0-proc. udziatem w
maszynach w pozyczce (i 46,9-proc. udziatem w aktywach
sfinansowanych pozyczkg) wcigz stanowig gtéwny srodek
trwaty finansowany za pomocg pozyczki. Dzieki temu pozyczka
finansuje 35,0% tgcznej produkcji maszyn w firmach
leasingowych.

v Obserwujemy stopniowo rosnqcy udziat pozyczki w
finansowaniu aktywow ruchomych przez firmy leasingowe:
od 8,3% w 2010 roku i 10,4% w 2011 po 14,8% w 2013 i 15,6%
w ub. roku.

v’ Zakupy maszyn wcigz stanowig gtéwny rodzaj inwestycji
finansowanej poprzez pozyczke (73,2-proc. udziat w 2014),
jednak ich udziat stopniowo spada: z 75,4% w 2013 oraz
jeszcze 85,1% w 2012 roku.

v To dlatego, ze wyraznie rosnie popularnos¢ pozyczki w
finansowaniu pojazdow. Jeszcze w 2012 pojazdy stanowity
10,3% catosci produkcji w pozyczce, 21,9% w 2013 roku oraz
23,7% w ubiegtym roku. To w duzej mierze dzieki pojazdom
lekkim, ktdrych finansowania pozyczka wzrosto o 86,0%.
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Trendy w grupach — finansowanie ogotem v E;va:giznegkupolskiego
Komentarz
Pojazdy : : :
osobowe, Transport © Maszynyiinne  : v’ Pojazdy lekkie — najwazniejszy motor rozwoju rynku
e | : ciezki i IS |: ige | leasingu w 2014 roku. Wysoka catoroczna dynamika
ciezarowe do : : w tym IT : i ) ) o
3 5tony : : : segmentu gtdwnie za sprawg | kwartatu, kiedy to dzieki

»okienku kratkowemu” finansowanie pojazdéw lekkich

15 596 v’ Utrzymanie w kolejnych kwartatach wysokiej dynamiki
: : dla pojazdow lekkich wynikato z korzystnych przepiséw
14 159 dla leasingu aut z segmentu premium.

v’ Finansowanie transportu ciezkiego w pierwszych
miesigcach 2014 roku byto napedzane jeszcze pojazdami
ciezarowymi z normg Euro 5 z tzw. listy derogacyjnej.
Utrzymana wysoka dynamika finansowania do konca Ill
kwartatu, pomimo trudnego otoczenia zewnetrznego.

11415 :

v’ Ujemna dynamika finansowania pojazdéw
ciezarowych w IV kwartale ub. roku wynika z wysokiej
bazy 2013 roku z masowymi zakupami nowych

‘ .' pojazdéw z norma z Euro 5.

v' Maszyny — stabilny wzrost ze wzgledu na wysokie

.' @\‘ wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w firmach,
odbicie w budownictwie (wzrost finansowania maszyn

: 1 630 budowlanych o 52%) i Srodki unijne na rolnictwo.
: 314 404 : 1247
: v' Wyrazne odbicie segmentu nieruchomosci w IV
-233 -332 I l kwartale, w ktérym sfinansowano 52,4% caforocznej
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 produkcji. Zredukowato to catoroczny spadek do -23,5%

= 1-IX mX-XN z -45,7% zanotowanego po lll kwartale 2014.
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Finansowanie |nwestyc1| - Ieasmg VS kredyt mwestycyjny Leasingu
80 25% 90 25%
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Komentarz
v tgczna wartosé¢ aktywnego portfela na koniec 2014 r. w
100 92,2 mld [r 100% kwocie 76,1 mld zt (68,5 mld zt dla ruchomosci i 7,6 mld zt dla
90 90%  nieruchomosci) jest porownywalna z wartosciq salda
80 80%  kredytow inwestycyjnych udzielonych firmom przez banki
70 70% (92,2 mld zt, wg stanu na 31.12.2014). Leasing to wcigz
0,
gg gg; gtowne, obok kredytu, zewnetrzne zrédto finansowania
0
inwestycji pracujgcych w gospodarce.
40 40% ycji p 1qCYy 80sp
30 30% i . . . .
20 E=Kredyty inwestycyjne udzielone firmom przez banki [mid zi] 200/0 v' Wartosc aktywnego portfela w ciqgu ostatnich 12 miesigcy
. . 0 o, . . . .
10 || ——Wskaznik depozyty / kredyty dla firm 0% wzrosta o 18,0%, zwigkszajac sie w tym okresie 0 11,6 mld zt.
0 0% v Dane NBP o podazy pienigdza wskazujg na postepujac
6\6\6\6"6"6"0&Q‘?"\Q'\Q'\Q"\"\"\""{"'{" BN S B¢ p..yp.. : . Ja,p epulaca
SAE S PEDDE S D S EPCIRG o PN o poprawe dynamiki akcji kredytowej bankéw w obszarze

inwestycji. W ciggu ostatnich 12 miesiecy saldo kredytéw
inwestycyjnych zwiekszyto sie w bankach o0 9,9%.
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Badanie koniunktury w branzy leasingowej wigzek Polskiego

Leasingu
4a/3Q 1a/4q
Zatrudnienie — liczba pracownikow i :
wspoétpracownikow. :
i B Istotny spadek
Jakos¢ portfela - Liczba umoéw
P . - 70% @ :1. 80% l m Spadek
rozwigzanych
| Bez zmian
e st I o [ U [ i
wptywajacych wnioskow : u Wzrost

Nowa produkcja - wartos¢ H Istotny wzrost
zawartych uméw :

Komentarz:

v’ Badanie dotyczy oceny koniunktury i jest przeprowadzane wéréd oséb odpowiedzialnych za sprzedaz w firmach
leasingowych zrzeszonych w ZPL.

v’ Dane dotyczg oceny mijajgcego okresu oraz trendéw w kolejnym kwartale. Procentowe kwoty okres$lajg jaki udziat
badanych firm wybrato dang odpowiedz.

v’ Ankietowane firmy oczekujq stabilizacji jakosci portfela leasingowego, stopniowego wzrostu poziomu zatrudnienia
oraz istotnego spadku dynamiki dla nowej produkcji w I kwartale br.
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Nowa produkcja - prognozowany charakter zmian w grupach i

pojazdy osobowe oraz pojazdy dostawcze i

ciezarowe do 3,5 tony 30%

transport ciezki . 30%

I Istotny spadek
Spadek

[ Bez zmian

B Wzrost

.. . Istotny wzrost
maszyny i inne urzagdzenia w tym IT 30% )
M Nie dotyczy

Komentarz:

v’ Badanie okre$la jak wg przedstawicieli firm leasingowych zmieni sie warto$¢ sfinansowanych aktywéw w | kwartale br. w
poréwnaniu do IV kwartatu ubiegtego roku.

v Prognozowany charakter zmian okreslono wg gtéwnych grup srodkéw trwatych finansowanych przez branze leasingowa.
v’ Badane firmy oczekujg w | kwartale 2015 roku nizszego poziomu finansowania pojazdéw lekkich, a stabilizacji sytuacji w

grupach srodkéw trwatych zwigzanych z transportem ciezkim i nieruchomosciami . Najlepsze perspektywy maja
finansowanie maszyn oraz IT.
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Dysponujemy dzis bardzo korzystng strukturg wzrostu gospodarczego, Leasingu
Il kw. 2013 Il kw. 2014 Il kw. 2014
|Im === T S —r-S-=- -
»  PKB: > 0,8% > 3,5% > 3,3%

»  Wkiad popytu krajowego: » -1,5pp. > 45,4 pp. > +4,9 pp.

»  Wkiad eksportu netto: > 2,3pp. » -1,9 pp. » -1,6 pp.

»  Konsumpcja prywatna: > 0,1%r/r > 3,0r/r > 3,2%r/r

»  Inwestycje: > -3,3%r/r > 9,9%r/r

»  Eksport: > 3,3%r/r > 4,8%r/r

[

[

|

[

:> 8,7%r/r
l

[

I > 3,8%r/r
[

Komentarz:

v’ Utrzymany solidny wzrost gospodarczy w |l kwartale, zgodny z obecnym potencjatem: 3,4% w ostatnich dwdch kwartatach w
warunkach wyréwnanych sezonowo.

v’ Popyt krajowy wzrést w Il kw. 0 4,9% r/r. Dzieki bardzo korzystnej strukturze wzrostu gospodarczego, Polska jest dzisiaj
nieporéwnywalnie lepiej przygotowana na zewnetrzne szoki niz rok temu.



, a to dlatego, ze polska gospodarka krok po kroku przeszta ,wtasciwg” $ il Poiies

sciezka rozwoiju. Leasingu

Przebyty ,,wzorcowy” cykl ozywienia w Polsce:

1) wzrost eksportu

4

2) wzrost produkcji przemystowej (najpierw w branzach eksportowych)

g

3) wzrost produkcji na rynek krajowy za sprawg odbudowy popytu krajowego
(w tym konsumpcji prywatnej)

Ozywienie na rynku leasingu
N 4

4) zwiekszenie nakladoéw inwestycyjnych oraz poprawa na rynku pracy w
odpowiedzi na powstaty popyt

Komentarz:

v' Gospodarka w ciggu ostatnich dwdch lat rozwijata sie zgodnie z zatozonym scenariuszem, co pozwolito uzyskaé solidny wzrost PKB,
zwiekszy¢ aktywnos$é inwestycyjng firm oraz byto gtéwnym czynnikiem rozwoju rynku leasingu.



Odbudowa popytu krajowego — wspierana danymi z rynku pracy mierzonymi $

poziomem bezrobocia ...

Zwiazek Polskiego
Leasingu

15

—Stopa bezrobocia rejestrowanego [%] wg GUS

14 —Stopa bezrobocia wg BAEL [%, wyrownana sezonowo] / M
) ANWAWAY, \

A\ J M

A =
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bezrobocia do 1,9 pp. w grudniu.

BNy
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40

—Dynamika liczby o0séb bezrobotnych [r/r]

30

. /\
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333 tys. bezrobotnych.

0 /
-10 / W ciggu ostatnich 12 miesigcy ubyto

-20 /
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Komentarz:

v Poprawa na rynku pracy uwidoczniona w stopniowo
malejgcej stopie bezrobocia rejestrowanego i dynamice liczby
0s0b bezrobotnych.

v’ To wszystko przy dosy¢ trudnych warunkach gospodarczych.
v’ Spadek stopy bezrobocia regularnie przekracza sezonowy
wzorzec. Bezrobocie w grudniu wzrosto 0 0,1 pp. przy srednim

wyniku 0,5 pp. za poprzednie 4 lata.

v W rezultacie stopa bezrobocia byta w grudniu o 1,9 pp. nizsza
niz rok wczesniej.

v’ To zapowiada utrzymanie wzrostu konsumpcji w kolejnych
kwartatach.

v’ Oczekujemy, ze stopa bezrobocia na koniec 2015 roku obnizy
sie do 10,6% z 11,5% na koniec 2014 roku.



... oraz danymi o zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw. Stabilizacja &

poprawy w zatrudnieniu w kolejnych kwartatach.

V Zwigzek Polskiego
Leasingu

5 600 i Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw [w tys. oséb; lewa skala 5.0
_ —Dynamika zatrudnienia [%, r/r, prawa skala]
5550 L a0
5 500 N IIIl 3 lIIIII
\ T ATATTIE AT R OH
\_ il
5450 Wozrost zatrudnienia w sektorze firm 10+ o
58 tys. os6b w ciggu ostatnich 12 miesiecy, - 20
5 400 padek o 2 tys. w samym grudniu.
/ -11,7 tys. m/m za poprzednie 4 lata. sk i 0
5350 —
/ I /
\ / 0% - 0,0
5300
/ \ /
/ N hgnf
Numd - 1,0
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Subindeks zatrudnienia w badaniu PMI dla
sektora przemystowego

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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~=Wskaznik prognoz zatrudnienia [wg Manpower, dane wyréwnane sezonowo]
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Komentarz:

v’ Nastepuje stopniowy wzrost zatrudnienia w
przedsiebiorstwach . W skali catej gospodarki przybyto 263 tys.
etatow za I-Ill kw. 2014.

v' W 2015 roku utrzyma sie dynamika zatrudnienia w firmach
rzedu 1% r/r i realny wzrost wynagrodzen na poziomie ok.4%.

v’ Dostepne badania wskazuja na kontynuacje trendéw
wzrostowych w zatrudnieniu w IV kw. br. oraz w 2015 roku

(Manpower, PMI, Randstad, CBOS).

v' Rynek pracownika to juz nie tylko IT.



Co sprawito, ze konsumpcja staje sie trwatym i coraz silniejszym motorem &

wzrostu gospodarczego w Polsce.

V Zwigzek Polskiego
Leasingu
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Komentarz:

v Wzrostowi zatrudnienia towarzyszy ok. 4 proc.
wzrost wynagrodzen, najwyzszy od 6 lat

v' W efekcie utrzymujemy wyraZzny wzrost realnego
funduszu pfac.

v’ Przy prognozowanej dalszej dynamice ptac na
poziomie ok. 4,5% w 2015 roku, nalezy oczekiwac¢
stabilnego wzrostu popytu konsumpcyjnego.

v’ Dane pokazujg skale zakupéw konsumentéw
ponizej realnej dynamiki ptac. Sugeruje to wzrost
oszczednosci, co wida¢ w rosngcej dynamice
depozytéw dla osdéb fizycznych: 0 8,9% r/r w
catym 2014.

v’ Obrazujaca to sprzedaz detaliczna wyhamowata z
5,1% r/r w Il kw. do 3,0% r/r w Il p6troczu 2014.

v’ Oczekuje, ze konsumpcja prywatna w 2015 roku
przyspieszy do 3,5% po 3,0% w 2014.



Wyrazna poprawa PMI z przetozeniem na biezgce wyniki produkgji %

przemystowej.

V Zwigzek Polskiego
Leasingu
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Komentarz:

v" PMI na koniec 2014 roku pokazuje, ze oZywienie w
polskim sektorze przemystowym zostato utrzymane:
52,8 p. vs. 53,2 w listopadzie. Taki odczyt jest spdjny ze
wzrostem PKB 0 3,2% w IV kw.

v’ Bardzo korzystna struktura PMI — wyrazny wzrost
biezgcej produkcji, nowych zamdéwien oraz zatrudnienia.
Wyzsza produkcja (55,0 pkt.) jest uzasadniana najwiekszg
od 9 miesiecy liczbg nowych zamowien.

v’ Subindeks zatrudnienia w PMI powyzej 50 punktow od
sierpnia 2013. Przedsiebiorcy potraktowali pogorszenie
koniunktury w potowie roku jako przejsciowe zjawisko.

v' Odnotowana poprawa w PMI z wyraznym przefozeniem
na wyniki grudniowego przemystu. Produkcja w IV kw.
przyspieszyta do 2,3% z 1,6% w Il kw., dzieki czcemu w
catym 2014 roku wzrosta o 3,3%.

v" Grudniowy wzrost za sprawg branz eksportowych.

v' Odczyty PMI wskazujg na przyspieszenie produkcji
przemystowej do ok. 5,0% w | kw. 2015.

v" W calym 2015 roku dynamika produkcji przemystowej
na poziomie ok. 6%.



Cena ropy naftowej, jako gtowny determinant tendencji gospodarczych w $ Pl

nadchodzgcych kwartatach. Leasingu

Czynniki ksztattujace cene ropy
—

oo o - - - —

| Nadpodaz za sprawa rewolucji tupkowej, znoszenia | SC.F - 1 rok 28 Sty 2015 21:28 CET _ . . (E)Stoog

| zakazéw eksportowych w USA oraz utrzymania | 4.9

| wysokiej podazy przez kraje OPEC. 2 min b/d.

e -0 19847

| Umocnienie dolara |

———————————————————— {81.43

Spowolnienie $wiatowej gospodarki i bardziej

| |
I efektywne technologie. W 2015 r. wzrost popytu | —
| |

na rope o jedynie 200 tys. b/d.

I Czynniki geopolityczne (uderzenie w Rosje i lran, |
I ograniczenie skali inwestycji w tupki przez Rijad) |

I Postep technologiczny (tupki), co wyraznie obniza |
[ koszty. 40 USD/b w grze. [

Spadek ceny ropy Brent 0 55% w ciggu +
ostatnich 12 m-cy. To najnizej od 6 lat.
Niska cena ropy utrzyma sie przez kilka

kwartatow.
“Tut War | Fwi Faj  fee  Lip  Sie Wz Paz  Lis  Gru_ &ty
W o lunen @ LOF ' ' ' ' ' ' ' ' '
et b o
http:fstoog.pl A Zmiany serii Interwal Dzienny

164.69

47 .95

Impuls dla wzrostu gospodarczego w krajach
bedacych importerami ropy i gazu. To dodatkowe 0,8
pp. dla Swiatowego PKB.

hd

Powaine problemy gospodarcze
dla krajow takich jak Rosja, Iran,
Wenezuela.




Rosja — pograza sie w gtebokiej reces;i
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Leasingu
Rosja - kluczowe czynniki

[T ——— ™
| Negatywny wptyw sankcji paristw zachodnich: 4,8% PKB
| w 2015 roku. I
r _____________________ l - o H Ll
| Eksportropyigazu to 2/3 tacznego eksportu i pokrycie | AL ' — Sy T O - ' oo 77,44
I wydatkow potowy rosyjskiego budzetu. Budzet |
- _ré:mgw_a22nlpr_zy_ce2ie_roEy2k._1(£) i/ b_ __ | Krach walutowy: wzrost kursu USD/RUB
—_— e e e e = == — - I 0 95% w ciggu ostatnich 12 miesiecy. 162.74
| Spadek realnych dochodéw ludnosci: 4-5% w 2015.
| Inflacja przyspieszy do 15% z 11,4% w 2014. I
SRS {53.04
: Stopy procentowe na poziomie 17% (z 5,5% na poczatku |

roku) to zapas¢ kredytowa. |
- C-C-I-C-C-I-I-Z-ZZ-Z-Z-ZZZ-ZZ--ZzZZc-c-s 74335
I Spadek rezerw walutowych w 2014 roku z 510 mld USD I
| do 389 mid USD, przy zagranicznym dtugu sektora I
I prywatnego na poziomie 640 mid $ (130 mid $ : "ot War  Rwl  Waj  Tze  [ip  Sie Wz Paz _ Lis _ Gru__ 5ty e
| Wymagalne w 2015 rOkU). I http://=toog.pl Interwal Dzienny
L e e e e e e e e e e e e e . |
P = = = = == = e e e e e e e = 1
‘- Ucieczka kapitatu: 152 mld USD w 2014. I '

————————————————————— —

Recesja gospodarcza w Rosji: spadek PKB powyzej
5%.
Hamowanie recesji na Ukrainie: z -7,5% w 2014 do -
4,5% w br.

|

=)

Ograniczony wptyw na Polske ze wzgledu na
spadek znaczenia handlowego Rosji (6-ty partner
handlowy z 4,3-proc. udziatem) i Ukrainy (0,9%
udziatu).
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Gospodarka strefy euro — scenariusz mozolnego odbijania od dna

60
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Dynamika PKB wyréwnana sezonowo [%, r/r] - strefa euro /\J\
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40
40 Utrzymane stabilne tempo rozwoju \ / ——PMI dla przemystu strefy euro
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? Komentarz:
10
. /\ . A —Dynamika produkcji przemystowej w strefie euro [r/r] v' Niski poziom aktywnosci gospodarczej: wzrost
/ V\/ gospodarczy przyspieszy z 0,8% w 2014 do 1,1% w 2015.
6
4 / ,\ A v Uruchomienie dodruku pienigdza (tzw. luzowanie

N [V\
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R A ANV E

ilosciowe) ze wzgledu na zagrozenie deflacja.

v’ Gtéwne wskazniki koniunktury wskazuja na stopniowg
poprawe sytuacji. Grudniowy PMI dla przemystu wzrést

ANV
p do 50,6 pkt. 2 50,1 w XI, a dla ustug do 51,6 pkt. z 51,1
01-10 05-10 09-10 01-11 05-11 09-11 01-12 05-12 0912 01-13 05-13 09-13 01-14 05-14 09-14 pkt- mIESIQC WCZES'nIEJ. WStQpne dane Za StYCZEh

sygnalizujg dalszg poprawe wskaznikéw PMI.



Niemcy — wzrost gospodarczy w 2015 roku troche nizszy niz wczesniej &
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Komentarz:

v’ Gtéwne wskazniki koniunktury niemieckiej gospodarki
(Ifo, ZEW, PMI) wskazujg na jej przyspieszenie w IV kw.
2014. PMI dla przemystu wzrést do 51,2 pkt. z 49,5 w
listopadzie. PMI dla ustug utrzymany na poziomie 52,1
pkt.

v Wzrost gospodarczy Niemiec przyspieszy w 2015 roku do
1,5% z 1,4% w ubieglym roku.

v Niemcom pomogg stabe euro oraz nizsze ceny energii.

v' Po raz pierwszy od 45 lat zrbwnowazony budzet.




Handel zagraniczny — dtugoterminowy determinant rozwoju gospodarki $ Pl

i gtdwny czynnik dla zmiany pozycjonowania Polski wsrdd krajow regionu. Leasingu
1000 2,0 50
Nadwyik.a h?ndlowa za 10 miesigcy 2014 roku na 0,1 40
500 — poziomie 903 min USD wg danych NBP. /-&\_\ 0,0 .
30 - A
0 I 4./ oty 14 f”V\L\\
iy = -2,0 20 -
L e S I \a
| 1A PRI W/ ARV, A TNV S
1000 [ / //\ \\, / - ° A 'AVAV v ! @
\"v\//v v—\/\/-\/_/ 10 \ //
as00 T [ \\ //
mu Saldo obrotéw towarowych (min EUR) - lewa o0$ 20 A ~ y
—dynamika eksportu [%, r/r, wg EUR
2000 —12M saldo rachunku obrotéw biez h-(%PKB) o0é - 80 \IA / ynamia ekaportu 0%, we :
acych-{ =P 30 V V dynamika importu {%, r/r, wg EUR]
~-12M saldo obrotéw towarowych (%PKB) - prawa o$
-2500 -10'0 0 01-08 05-08 09-08 01-09 05-09 09-09 01-10 05-10 09-10 01-11 05-11 09-11 01-12 05-12 09-12 01-13 05-13 09-13 01-14 05-14 09-14
Komentarz:
Eksport z Polski 11/2014 01-11/2014 2014 (P) v Eksporterzy imponuja w trudnych
w min EUR dynamika w min EUR dynamika dynamika .
warunkach. Zatamanie handlu na
Export ogétem 14 380,20 4,8% 150 466 48% | [ 56% | Wschéd zrekompensowane sprzedaza
Kraje rozwiniete 12 174,50 8,1% 126 210 7,2% 7,5% do krajéw rozwinietych.
w tym UE 11 193,10 7,5% 116 011 7,5%
w tym strefa euro 7 776,60 9,8% 80 698 8,9% B
v’ Tegoroczny wzrost eksportu zblizony
Kraje rozwijajgce sie 1 234,50 12,1% 13 071 6,0% 15,0% do oryginalnej prognozy
Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 971,20 -21,8% 11 185 -16,9% -19,3% '
w tym Rosja 543,40 -18,7% 6 539 135% | [ 200% | W 2015 dynamika eksportu powinna
w tym Ukraina 269,60 -29,2% 2886 | -27,3% | | -25,0% | utrzymaé sie na poziomie 6-7%.




Firmy beda kontynuowad rozpoczete inwestycje
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{[1[e} va
2010 2010

Q2011 1Q [1[e} vQ
2011 2011 2011

Q2012 1Q ma va
2012 2012 2012

1Q2013 1IQ [1[e} vQ
2013 2013 2013

1Q2014 1Q ma
2014 2014

o$
20%

0%

-5%

-10%

-15%

86

84

82

80

78

76

74

72

70

—Sredni poziom wykorzystania mocy produkcyjnych [%] dane
odsezonowane - lewa o$

—Naktady brutto na srodki trwate (inwestycje) [%, r/r] - prawa 0§

“\
I\

N\ S N
\ A" N\~
V Wykorzystanie zdolnosci produkeyjnych na

koniec IV kw. 2014 istotnie powyzej
dtugookresowej Sredniej.

1Q2008 111Q2008 1Q2009 111Q2009 1Q2010 11Q2010 1Q2011 11Q2011 1Q2012 11Q2012 1Q2013 1IQ2013 1Q2014 11Q2014

20

- 15

- 10

- -10

-15

Komentarz:

v WyraZny wzrost inwestycji w gospodarce za |11l kw.
2014: +9,8%. Oczekiwany wynik za caty 2014 na
poziomie 9,1%.

v’ Bardzo mocne inwestycje firm 50+.

v’ Po miesigcach oczekiwaniach ruszyta perspektywa unijna
2014-2020: Bruksela zatwierdzita wiekszo$¢ programow,
ruszyty konkursy dla pierwszego krajowego programu.
Zatwierdzenie w catosci w | kwartale 2015.

v’ 2015 - ostatni rok wydatkowania pieniedzy z poprzedniej
perspektywy + plus zaliczkowe wydawanie pod nowg
perspektywe w Il potowie roku.

v’ tgczny wzrost inwestycji w gospodarce w 2015: 8,4%,
ponizej dynamiki za 2014 rok.

v’ Inwestycje z nowej perspektywy unijnej gtéwnie od 2016
roku.
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Umiarkowane przyspieszenie wzrostu gospodarczego Polski w 2015 roku Leasingu

I Mocny popyt krajowy z wydatkami konsumentow
I oraz inwestycjami firm

L e e e e e e e e e e e e ==
I Dpalsza poprawa koniunktury w strefie euro przy
| recesji na Ukrainie i w Rosji.

L e e e e e e e e e e e e e - ==
I Dodatkowa stymulacja fiskalna (bo mamy rok

I wyborczy i zapowiedziane extra wydatki rzgdowe)
I oraz niskie ceny ropy to taczny efekt 1,0-1,5 pp.

' PKB

L e e e e e e e e e e -

Rozpoczecie utylizacji Srodkéw w nowej
perspektywy unijnej 2014-2020 z koricem 2015
roku

ol

Wzrost gospodarczy w 2015 przyspieszy do
3,7% z 3,3% w 2014.

Druga potowa 2015 roku lepsza niz
pierwsza.

Obecny konsensus rynkowy: 3,3%




Prognoza gtéwnych wskaznikdw makroekonomicznych na lata 2014-2015

PKB
Konsumpcja prywatna
Inwestycje

Produkcja przemystowa

Stopa bezrobocia rejestrowanego
(na koniec roku)

Eksport (w euro)

Stopa referencyjna NBP (koniec roku)

3,3%
3,0%
9,4%

3,2%

11,5%
5,2%

2,00%

3,7%
3,5%
8,4%

6,0%

10,6%
6-7%

1,50%
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Prognoza wynikow
branzy leasingowej

Zwigzek Polskiego
Leasingu
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.\ s . . / V Zwigzek Polskiego
Prognoza wynikéw — finansowanie ogdétem Leasingu

Giowne zatozenia prognostyczne:

tqcz ne a ktywa v’ Dynamika rynku leasingu zgodna z oczekiwanym wzrostem

inwestycji prywatnych. Stabilny i zrGwnowazony wzrost gospodarczy

Sfl Nnansowane p rzez f| rmy bedzie wspierat inwestycje firm. Bedzie to szczegdlnie odczuwalne
dla finansowania maszyn i pojazdéw w |l pdétroczu 2015.
leasingowe

v’ WyraZzny wplyw okienka kratkowego na wyniki | kwartatu 2015 w
finansowaniu OSD. Zaktadamy utrzymanie w 2015 roku liczby
rejestracji nowych aut osobowych na poziomie ubiegtorocznym.
Przyspieszenie OSD w Il potroczu 2015. Dalej dobre wyniki leasingu

Sl Ay 23’1"5',23‘;‘4 aut z segmentu premium.

Pojazdy 26 464 28 550 7,9% :

0SD 15 596 16 599 6,4% : ¥ Oczekiwana stabilizacja na rynku TRK w | kw. 2015 ze wzgledu na

Pojazdy ciezarow e 10 545 11 596 10,0% baze 2013 z wysokg liczbg rejestracji nowych Euro 5 z listy

Pozostate pojazdy 822 355 10,0% derogacyjnej. W kolejnych kwartatach na plus zadziata stopniowa
Maszyny 13 553 16 024 18,29% poprawa koniunktury w strefie euro, szczegélnie w Niemczech.
IT 605 703 16,1%
Samoloty, statki, kolej 548 535 -2,2% : i . .
Pozostate ruchomosci 204 394 2.4% 4 Konltynuaqa odbicia na rynku mqszyn puqowlanych, wspierana od

Il pétrocza zaliczkowym wydawaniem pieniedzy pod nowa

'Ruchomoscirazem | 41573| | 46206, | 11,1% | perspektywe unijna. Inwestycje firm w maszyny bedg wymuszane

. - : wysokim poziomem wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
|N|eruchomOSC| | 1 247| | 1 429| | 14,6% \ Y P yeorzy P viny
|Leasing ogotem | 42 820| | 47 635| | 11,2% ‘ : v Wyrainie nizszy poziom finansowania maszyn rolniczych w | pétroczu

2015, ze wzgledu na wyczerpanie srodkdw unijnych z perspektywy
2007-2013. Oczekiwane odbicie juz w IV kwartale 2015.

v Nieznaczne odbicie na rynku nieruchomosci.
v’ Dalsza dywersyfikacja rynku pozyczki. Szacujemy, ze udziat maszyn

rolniczych w finansowaniu ruchomosci pozyczka obnizy sie do 42,8%
z246,9% w 2014.
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Prognoza wynikéw — finansowanie w podziale na leasing i pozyczke Leasingu

Aktywa sfinansowane

leasingiem

zmiana

2014 2015 (P) 2015/2014

Pojazdy 24 926 26 805 7,5%
0OSD 14 972 15900 6,2%
Pojazdy cigzarow e 9 665 10588 9,6%
Pozostate pojazdy 289 318 10,0%
Maszyny 8 809 10 745 22,0%
IT 539 603 12,0%
Samoloty, statki, kolej 463 491 6,1%
Pozostale ruchomosci 370 352 -4,7%

'Ruchomoscirazem | 35106 | 38997 | 11,1% |

'Nieruchomosci

| 1236 | 1414 | 14,4%|

|Leasing ogotem

136342 | 40411 | 11,2% |

Aktywa sfinansowane
pozyczka

zmiana

2014 2015 (P) 2015/2014

Pojazdy 1538 1744 13,4%
OsD 624 699 12,0%
Pojazdy cigzarow e 880 1008 14,5%
Pozostate pojazdy 33 37 10,0%
Maszyny 4 745 5279 11,3%
IT 66 99 49,6%
Samoloty, statki, kolej 85 44 -47,7%
Pozostale ruchomosci 34 42 23,2%

'Ruchomoscirazem | 6467 | 7209 | 11,5%

'Nieruchomosci | 11| | 15| | 32,2% |

'Pozyczka ogolem | 6478 | 7224 | 115%



Zatacznik

Zwigzek Polskiego
Leasingu
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taczne aktywa sfinansowane przez firmy leasingowe Leasingu

I-111 14 / X-XIl 14/ I-XII 14 /

I-1X 2013 I-1X 2014 -l 13 X-XI1 2013 | X-XIl 2014 XX 13 I-XII 2013 ' 1-XIl 2014 X1l 13
Pojazdy 13 839 19 178 38,6% 6 882 7 285 5,9% 20721 26 464 27,7%
pojazdy lekkie 7 706 11 206 45,4% 3516 4 390 24,9% 11 222 15 596 39,0%
pojazdy ciezarow e 5940 7685 29,4% 3257 2860 -12,2% 9197 10 545 14,7%
pozostate pojazdy 193 287 48,5% 109 35 -68,0% 303 322 6,4%
Maszyny 8 279 10 029 21,1% 3232 3525 9,1% 11 510 13 553 17,7%
IT 396 422 6,7% 160 183 14,2% 556 605 8,8%
Samoloty, statki, kolej 507 459 -9,4% 61 89 44,7% 568 548 -3,6%
Pozostate ruchomosci 233 332 42,6% 80 71 -11,5% 314 404 28,7%
'Ruchomosci razem | 23253 30421| | 30,8% | 110416 11152| | 7,1%| | 33669 41573| | 235% |
'Nieruchomosci | 1095 594  -457% | | 536/ 653 21,8%| | 1630 1247 -235%|
'Finansowanie og6tem (L+P) | 24 348| 31015/ | 27,4%| 110952 11805/ | 7,8% | | 35300 42820| | 21,3% |
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Aktywa sfinansowane leasingiem g

I-1X 14/ X-XIl 14 / 1-X11 14 /

I-IX2013 | |-1X 2014 LIX 13 X-XI12013 | X-XIl 2014 XoXi1 13 I-XI1 2013 | I-XIl 2014 1xIl 13
Pojazdy 13 255 18 184 37,2% 6 352 6 742 6,1% 19 607 24 926 27,1%
pojazdy lekkie 7 491 10 759 43,6% 3394 4213 24,1% 10 886 14 972 37,5%
pojazdy cigzarow e 5577 7 157 28,3% 2 856 2508 -12,2% 8432 9 665 14,6%
pozostate pojazdy 186 268 43,9% 102 21 -79,4% 289 289 0,1%
Maszyny 5513 6 526 18,4% 2 165 2283 5,5% 7 678 8 809 14,7%
IT 376 386 2,6% 157 153 -2,6% 533 539 1,1%
Samoloty, statki, kolej 496 385 -22,5% 56 78 40,9% 552 463 -16,1%
Pozostate ruchomosci 229 307 33,9% 74 63 -15,9% 304 370 21,7%
'Ruchomosci razem 19869 25787| | 29,8% | | 8804, 9319 58%| | 28673 35106 | 22,4% |
'Nieruchomosci | 1025  583|  -432% | | 521 653| | 254%| | 1546 1236| -20,1% |

'Leasing ogétem 1 20894 26 370| | 26,2% | | 9325 9972 6,9%| 130219 36342| | 20,3% |




Aktywa sfinansowane pozyczka

Leasingu
I-1X 14/ X-XIl 14/ I-XII 14/
I-1X 2013 | I-IX 2014 LIX 13 X-XI1 2013 | X-XIl 2014 X-XIl 13 1-X11 2013 | I-XIl 2014 11l 13
Pojazdy 584 994 70,2% 530 543 2,5% 1114 1538 38,0%
pojazdy lekkie 214 447 108,8% 122 177 45,7% 336 624 86,0%
pojazdy cigzarow e 363 528 45,5% 401 352 -12,2% 764 880 15,2%
pozostale pojazdy 7 19 167,1% 7 14 98,7% 14 33 133,5%
Maszyny 2 765 3 503 26,7% 1067 1242 16,3% 3833 4 745 23,8%
IT 20 37 80,4% 3 30 950,3% 23 66 185,5%
Samoloty, statki, kolej 11 74 604,1% 6 10 82,4% 16 85 423,9%
Pozostate ruchomosci 4 25 570,5% 6 8 44,0% 10 34 250,4%
'Ruchomosci razem | 3385 4634| 36,9% | | 1612 1833 13,8%)| | 4996 6467 | 29,4%|
'Nieruchomosci . 69 11| -835%| . 15 0 |-102,5% | . 84 11| -86,8%|
'Pozyczka ogétem | 3454 4645 | 345%| | 1626/ 1833 127%| | 5080 6478 | 27,5%|
Maszyny sfinansowane pozyczka
Sprzet medyczny
9% Inne MiU
10% Sprzet budowlany
8%
Maszyny dla
przemystu
spozywczego
0,5%

3

V Zwigzek Polskiego

Maszyny do prod.
tw. sztucznych i
obrébki metali
6% .
Maszyny rolnicze
64%

Maszyny
poligraficzne
3%
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Wyniki branzy leasingowej w 2014 roku — nieruchomosci

Struktura przedmiotowa rynku leasingu
nieruchomosci

L Inne
Hotele i obiekty 15%

rekreacyjne

Budynki
przemystowe
27%

30% Obiekty
handlowe i
ustugowe

25%

Komentarz:
v" Wartos¢ nieruchomosci wyleasingowanych w 2014 roku wyniosta 1,25 mld zt, co oznacza 23,5-proc. spadek w ujeciu rocznym.

v Ujemna dynamika rynku wynikata przede wszystkim ze znacznego spadku ilosci uméw (136 w ub. roku wobec 304 zaraportowanych
w 2013 r.). Srednia warto$é kontraktu wzrosta bowiem wyraznie, bo o 76,9%: do 8,3 min PLN w 2014 z 4,7 min PLN w 2013.

v’ Nadal jednak ubiegtoroczna $rednia warto$¢ transakcji jest wyraznie nizsza niz we wczesniejszych latach, kiedy to w okresie 2004-
2009 wynosita Srednio 14,8 min zt.

v’ Finansowanie nieruchomosci to wcigz ,,niszowy” obszar dziatalnosci firm leasingowych — w ub. roku umowy zawarto 12 firm
zrzeszonych w ZPL, jedna wiecej niz w 2013.

v W strukturze przedmiotowej rynku nieruchomosci dominujg obiekty biurowe, budynki przemystowe oraz obiekty handlowe i
ustugowe. Tak jak w 2013 roku, struktura ta zostaje dosy¢ zrdwnowazona.
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Struktura walutowa nowej produkcji na rynku leasingu g

Struktura walutowa nowej produkgji -
ruchomosci

100%

Komentarz:

Leasing w walucie obcej

Struktura walutowa nowej produkcji -
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v' W 2014 roku, analogicznie jak we wczesniejszych latach, w strukturze nowej produkgji dla leasingu ruchomosci dominowato

finansowanie w PLN.

v’ Po stopniowym wzros$cie udziatu leasingu w walucie obcej: z 16,0% w 2010 roku do 26,3% w 2012, w 2013 roku udziat ten obnizyt sie
do poziomu 23,6%. W ubiegtym roku udziat aktywdw ruchomych sfinansowanych w walucie obcej wynidst 22,3.%.

v" W przypadku pozyczki ubiegtoroczny udziat finansowania ruchomosci w walucie obcej wynidst 15,1% przy 15,9% w 2013 oraz 11,0%

w 2012 roku.

v Ubiegtoroczny udziat waluty obcej w finansowaniu leasingu nieruchomosci wyniést 57,4%, co jest wynikiem zblizonym do
dtugoterminowej Sredniej réwnej 56,3%.
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Lista cztonkow
Zwigzku Polskiego Leasingu

Akf leasing Polska S.A.

BNP Paribas Lease Group Sp. z 0. o.

BZ WBK Leasing S.A.

Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0. o.
De Lage Landen Leasing Polska S.A.
Deutsche Leasing Polska S.A.

DnB Leasing Sp. z 0. o.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A.
Getin Leasing S.A.

Grupa Masterlease

Handlowy-Leasing Sp. z o. o.

Idea Leasing S.A.

IKB Leasing Polska Sp. z 0. o.
Impuls-Leasing Polska Sp. z 0. o.

ING Lease (Polska) Sp. z 0. o.
Leasing-Experts S. A.

Mercedes-Benz Leasing Polska Sp. z o.0.

Millennium Leasing Sp. z 0. o.

mLeasing Sp. z 0. o.

NOMA 2 Sp. z 0. o.

ORIX Polska S.A.

Pekao Leasing Sp. z 0. o.

PKO Leasing S.A.

Polski Zwigzek Wynajmu i Leasingu Pojazdéw
Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

Scania Finance Polska Sp. z 0. o.

SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0.

SGB Leasing Sp.zo.o.

Siemens Finance Sp. z 0. o.

VB Leasing Polska S.A.

VFS Ustugi Finansowe Polska Sp. z 0.0.
Volkswagen Leasing GmbH Oddziat w Polsce
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www.leasing.org.pl

Dziekujemy za uwage



